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Anhang

Vorbemerkung

Der vorliegende Konzernabschluss ist auf die das operative Geschéft der Merck-Gruppe
fithrende Merck KGaA als Obergesellschaft aufgestellt. GemaB den Vorschriften des
Publizititsgesetzes wird zusétzlich ein Konzernabschluss auf die E. Merck KG (bis ein-
schlieBlich 31. Dezember 2008 E. Merck OHG), den Komplementér der Merck KGaA,
dessen Kapitalanteil am 31. Dezember 2008 bei 70,3 % lag, aufgestellt. Dieser schlieBt
die Merck KGaA und ihre Tochtergesellschaften ein. Beide Abschliisse werden beim elek-
tronischen Bundesanzeiger eingereicht und sind danach unter www.ebundesanzeiger.de
abrufbar.

Anwendung der International Financial Reporting Standards (IFRS)

Der auf die Merck KGaA als Obergesellschaft aufgestellte Konzernabschluss der Merck-
Gruppe ist nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséitzen aufgestellt.
Dabei finden gemiaB § 315a HGB die am Abschlussstichtag giiltigen und von der Euro-
paischen Union anerkannten International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board (IASB) und des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) Anwendung.

Im Geschiftsjahr 2008 hatten folgende Anderungen von Standards und folgende Inter-
pretation erstmals verbindliche Geltung:

- Anderung des IAS 39 und des IFRS 7: ,Umklassifizierung von Finanzinstrumenten”
- IFRIC 11 ,IFRS 2 - Geschéfte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen”
Durch die neuen Regelungen ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss.

Folgender Standard und folgende Anderungen von Standards sowie folgende Interpre-

tationen gelten ab dem Geschéftsjahr 2009 verbindlich:

- IFRS 8 ,Geschiftssegmente”

- Uberarbeitete Fassung des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*

- Uberarbeitete Fassung des IAS 23 ,Fremdkapitalkosten®

- Anderung des IAS 32 und des IAS 1: ,Kiindbare Finanzinstrumente und bei Liquida-
tion entstehende Verpflichtungen”

- Anderung des IFRS 1 und des IAS 27: ,, Anschaffungskosten von Anteilen an
Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen oder assoziierten
Unternehmen”

- Anderung des IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung”

- ,Verbesserungen an den International Financial Reporting Standards”

- IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme*

- IFRIC 14 ,IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermoégenswertes,
Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung”

Durch die neuen Regelungen erwarten wir aus heutiger Sicht keine wesentlichen

Auswirkungen auf den Konzernabschluss.



Weiterhin wurden folgende Anderungen von Standards vom International Accounting

Standards Board (IASB) sowie folgende Interpretationen vom International Financial

Reporting Interpretations Committee (IFRIC) in englischer Sprache veréffentlicht und

noch nicht von der EU anerkannt:

- Anderung des TAS 27 ,Consolidated and Separate Financial Statements”

- Anderung des IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measurement:
Eligible Hedged Items”

- Anderung des IAS 39 und des IFRS 7: ,Reclassification of Financial Assets:
Effective Date and Transition”

- Uberarbeitete Fassung von IFRS 1 ,First-time Adoption of International Financial
Reporting Standard”

- Uberarbeitete Fassung des IFRS 3 ,Business Combinations”

- IFRIC 12 ,Service Concession Arrangements”

- IFRIC 15 ,Agreements for the Construction of Real Estate”

- IFRIC 16 ,Hedges of a Net Investment in a Foreign Operation”

- IFRIC 17 ,Distributions of Non-cash Assets to Owners”

- IFRIC 18 ,Transfers of Assets from Customers”

Wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwarten wir durch die neuen

Regelungen aus heutiger Sicht nicht.

Konsolidierungskreis

EinschlieBlich der Obergesellschaft Merck KGaA, Darmstadt, werden im Abschluss
der Merck-Gruppe 178 Gesellschaften vollkonsolidiert. Ein assoziiertes Unternehmen
wird nach der Equity-Methode bewertet. Wegen untergeordneter Bedeutung werden
40 Beteiligungen nicht konsolidiert und unter den langfristigen Finanzanlagen
ausgewiesen. Im Geschéaftsjahr 2008 wurden 10 Gesellschaften erstmals in den
Konzernabschluss einbezogen. 24 Gesellschaften wurden - zum GroBteil aufgrund
von Unternehmensverschmelzungen - entkonsolidiert.
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Akquisitionen

Ende 2007 wurde der Erwerb von 100% der Anteile an der Solvent Innovation GmbH,
Ko6ln, Deutschland, zum Kaufpreis von 2,0 Mio € abgeschlossen. Die Erstkonsolidierung
fand zum 1. Januar 2008 statt. Das Unternehmen verstérkt unsere Forschungsaktivititen
der Sparte Performance & Life Science Chemicals im Bereich ionischer Fliissigkeiten.

Am 29. Februar 2008 hat Merck 1009% der Gesellschaft SeQuant AB, Umea, Schweden,
zum Kaufpreis von 6,9 Mio € tibernommen. Hierin enthalten sind Transaktionskosten
in Hohe von 0,1 Mio €. Das Unternehmen verstirkt unsere Aktivitdten der Sparte
Performance €& Life Science Chemicals im Bereich Chromatographie. Die Erstkonsoli-
dierung erfolgte zum 1. Mirz 2008.

Am 30. Juni 2008 wurden 1009% der Anteile an Litec-LLL GmbH, Greifswald,
Deutschland, zu einem Kaufpreis von 5,6 Mio € (inklusive 0,6 Mio € Transaktions-
kosten) erworben. Die Gesellschaft ist auf die Forschung- und Entwicklung sowie
auf die Produktion und den Vertrieb von so genannten Ortho-Silicat-Leuchtstoffen
spezialisiert. Der Kauf der 2002 gegriindeten Gesellschaft gibt Merck Zugang zum
zukunftstrachtigen Geschiaft mit Leuchtstoffen fiir LEDs. Die Gesellschaft wurde zum
1. Juli 2008 erstmalig in den Konzernabschluss einbezogen und der Sparte Liquid
Crystals zugeordnet.

Am 21. und 27. August wurde der Anteil an der vollkonsolidierten indonesischen
Gesellschaft PT Merck Tbk, Jakarta, Indonesien, fiir 10,2 Mio € um insgesamt 12,66 %
auf 86,650% aufgestockt.

Am 1. Dezember 2008 hat Merck die Gesellschaft Bio-Fyt Pharma N.V., Sint-Jans-
Molenbeek, Belgien, zu 100% erworben. Der Kaufpreis betragt 30,0 Mio €. Inklusive
iibernommener Zahlungsmittel und Transaktionskosten in Héhe von 0,2 Mio € wurden
32,6 Mio € fiir die Akquisition aufgewandt. Das Unternehmen der Consumer Health
Care-Sparte entwickelt und vermarktet Produkte aus den Bereichen Mobilitdt und
Frauengesundheit sowie Priparate zur generellen Gesundheitsvorsorge. Die Erstkon-
solidierung erfolgte zum 1. Dezember 2008.
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Die Verdnderungen im Konsolidierungskreis durch Akquisitionen haben sich insgesamt
wie folgt auf die Konzernbilanz ausgewirkt:

Verkidufe/

Entkonsoli-

Akquisitionen dierungen

Buchwert vor Beizulegender Abgehende

in Mio € Akquisition Anpassung Zeitwert Buchwerte
Geschafts- oder Firmenwerte - 26,7 26,7 -
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0,4 30,6 31,0 -
Sachanlagevermdgen 1,1 -0,3 0,8 -
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 0,2 0,1 0,3 -
Flussige Mittel 4.3 - 4.3 -
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 3.4 1,6 5,0 -
Kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten 3,5 9,8 13,3 -

Der Effekt aus Anpassung des Geschéfts- und Firmenwerts ist zu 14,8 Mio € auf die
Akquisition von Bio-Fyt Pharma N.V., Sint-Jans-Molenbeek, Belgien, zuriickzufiihren.
Weitere 7,7 Mio € resultieren aus dem Zukauf weiterer Anteile an PT Merck Tbk, Jakarta,
Indonesien. 4,2 Mio € entstanden aus den genannten weiteren Akquisitionen.

Die Anpassung der sonstigen immateriellen Vermogenswerte beinhaltet vor allem
die Kaufpreisallokation auf Marken, Warenrechte sowie Patente und technisches
Wissen.

Unter Beriicksichtigung der Akquisitionen im Jahr 2008 ergeben sich folgende Einfliisse
auf Umsatz und Ergebnis des Geschéftsjahres:

Akquisitionen/ Verkidufe/

in Mio € Erstkonsolidierungen Entkonsolidierungen
Umsatzerlose 1.4 -
Herstellungskosten -2,2 -
Sonstige Ertrage/Aufwendungen -1,9 -

Operatives Ergebnis -2,7 -
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Verkiufe/Aufgegebene Geschaftsbereiche
Am 13. Mai 2007 wurde zwischen Merck und Mylan Inc., Canonsburg, PA (USA), eine
Vereinbarung zur Ubernahme des Generika-Geschifts getroffen. Die Ubertragung des
Geschifts auf den Erwerber wurde am 2. Oktober 2007 abgeschlossen.

Gemé&B IFRS 5 wird das VerduBerungsergebnis aus dieser Vereinbarung mit dem bis
zum VerduBerungszeitpunkt angefallenen Ergebnis aus laufender Geschéftstatigkeit

dieser Aktivitdten im Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen zusammengefasst.

Im Rahmen der Vereinbarung erhielt Mylan Inc. eine Kaufoption auf das nach der
Ubertragung in der Merck-Gruppe verbliebene Generika-Geschift, die bereits mit dem
erhaltenen Kaufpreis abgegolten wurde. Das verbliebene Generika-Geschéft ist fiir
Merck unbedeutend und wird im Geschéftsjahr in der Sparte Merck Serono berichtet.

Das ausgewiesene Ergebnis aus den aufgegebenen Geschéftsbereichen fiir das Vorjahr
setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio € 2007
Gesamterlose 1.394,5
Herstellungskosten -737,7
Marketing- und Vertriebskosten -271,9
Verwaltungskosten -66,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage -34,9
Forschungs- und Entwicklungskosten -95.3
Operatives Ergebnis 188,7
SondermaBnahmen 3.561,5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 3.750,2
Finanzergebnis 10,1
Ergebnis vor Steuern 3.760,3
Ertragsteuern -168,3
Ergebnis nach Steuern 3.592,0
Riicknahme planmaBige Abschreibung gemaB IFRS 5 16,0
Ergebnis nach Steuern gemaB IFRS 5 3.608,0
davon:
Laufendes Ergebnis vor Steuern 207,2
Ertragsteuern -70,1
Laufendes Ergebnis nach Steuern 1371
VerauBerungsergebnis vor Steuern 3.569,1
Ertragsteuern -98,2

VerduBerungsergebnis nach Steuern 3.470,9
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert es, bei der Bilanzierung und Bewer-
tung der Vermogenswerte und Schulden nach IFRS Schétzungen vorzunehmen. Diese
werden kontinuierlich iiberpriift. Anderungen werden in der Berichtsperiode bezie-
hungsweise in kiinftigen Perioden erfasst. Annahmen und Schétzungen erfolgen ins-
besondere im Zusammenhang mit der Bewertung von immateriellen Vermégenswerten
und Riickstellungen. Falls diese nicht so eintreffen, kann sich die Notwendigkeit von
Wertberichtigungen ergeben, die das Konzernergebnis wesentlich beeinflussen kon-
nen. Die wesentlichen Annahmen und Parameter fiir die vorgenommenen Schédtzungen
sind im Anhang dargelegt.

Konsolidierungsmethoden

Grundlage fiir den Konzernabschluss sind die nach einheitlichen Regeln unter Anwen-
dung der I[FRS zum 31. Dezember 2008 aufgestellten Jahresabschliisse der in den Konzern
einbezogenen Gesellschaften.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt geméB IFRS 3 nach der Erwerbsmethode. Fiir die
im Berichtsjahr erstmals einbezogenen Tochterunternehmen wurden die Wertansétze
zum Erwerbszeitpunkt iibernommen. Hierfiir lagen entsprechende Abschliisse vor.
Danach entstandene Unterschiedsbetridge werden den Vermégenswerten und Schulden
insoweit zugerechnet, als die beizulegenden Zeitwerte von den tatsdchlichen in den
Abschluss iibernommenen Buchwerten abweichen. Ein verbleibender Unterschieds-
betrag wird als Geschifts- oder Firmenwert in den immateriellen Vermégenswerten
ausgewiesen, der regelméBig einem Impairment-Test unterworfen wird.

Konzerninterne Umsitze, Aufwendungen und Ertrige sowie alle Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften wurden eliminiert.

Im Anlagevermdgen und in den Vorriten enthaltene Effekte aus konzerninternen
Lieferungen sind um die Zwischenergebnisse bereinigt worden.

Wahrungsumrechnung

Fiir die Abschliisse der einbezogenen Gesellschaften, die in ausldndischer Wahrung
aufgestellt sind, wird das Konzept der funktionalen Wiahrung angewendet. Die Toch-
tergesellschaften der Merck-Gruppe betreiben ihr Geschift selbststindig, bei diesen
Gesellschaften ist die funktionale Wahrung die jeweilige Landeswdhrung. GemaB
IAS 21 ,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse” werden die Vermogens-
werte sowie Schulden zum Stichtagskurs und die Aufwendungen sowie Ertrige zu
Jahresdurchschnittskursen in die Darstellungswidhrung Euro umgerechnet. Scheiden
Konzernunternehmen aus dem Konsolidierungskreis aus, werden bestehende Wéh-
rungsdifferenzen ergebniswirksam aufgelost.
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Fiir Geschiftsvorfille, die in anderen Wiahrungen als der lokalen Wiahrung abge-
wickelt werden, erfolgt die Umrechnung mit dem aktuellen Wechselkurs am Tag des
Geschiftsvorfalls. Monetére Positionen (Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente, Forderungen und Verbindlichkeiten) in fremder Wihrung werden fiir die
Aufstellung der Einzelbilanz in lokaler Wahrung mit dem jeweiligen Stichtagskurs
angesetzt. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung monetérer Positionen werden
auBer in den Fillen von IAS 21.15, 21.15A und 21.33 (Nettoinvestition in einem aus-
lindischen Geschiftsbetrieb) erfolgswirksam erfasst. Kursgesicherte Positionen werden
ebenfalls nach IAS 21 zum Stichtagskurs angesetzt. Daraus resultierende Gewinne und
Verluste werden mit gegenldufigen Werten aus der Marktbewertung der Derivate in der
Ergebnisrechnung zusammengefasst. Nichtmonetare Positionen in fremder Wahrung
sind mit ihren historischen Werten angesetzt.

Realisierung von Umsatzerldsen und sonstigen Ertragen

Umsatzerlose werden nach Abzug von Umsatzrabatten, Skonti und Riicklieferungen
sowie umsatzabhidngigen Steuern gebucht. Sie gelten als realisiert, wenn die geschul-
deten Lieferungen und Leistungen erbracht wurden oder die wesentlichen Risiken
und Chancen iibergegangen sind. Dariiber hinaus muss die Zahlung hinreichend
wahrscheinlich sein. Die Umsatzerlése enthalten auch Erldse aus Dienstleistungen,
die insgesamt jedoch nur einen geringfiigigen Umfang haben. Nutzungsentgelte und
Lizenzerlose werden - je nach dem wirtschaftlichem Gehalt der zugrundeliegenden
Vertrdge - entweder sofort realisiert oder, wenn eine vertragliche Verpflichtung zu
weiteren Nebenleistungen besteht, abgegrenzt und zeitanteilig erfasst. Dividenden-
ertrige werden zum Zeitpunkt erfasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung
entsteht. Dies entspricht dem Zeitpunkt des Ausschiittungsbeschlusses. Zinsertrage
werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode gebucht.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Aufteilung der Forschungs- und Entwicklungskosten nach Sparten und die regio-
nalen Schwerpunkte kénnen dem Segmentbericht entnommen werden. Diese Position
enthdlt neben den Kosten der Forschungsabteilungen und der Verfahrensentwicklung
auch Fremdleistungen sowie die Kosten fir klinische Priifungen. Forschungs- und
Entwicklungskosten wurden vollstiandig als Periodenaufwand gebucht. Die Aktivie-
rung von Entwicklungskosten des Unternehmensbereichs Pharma ist nicht méglich,
da aufgrund der hohen Risiken bis zur Markteinfithrung pharmazeutischer Produkte
die Voraussetzungen von IAS 38 nicht vollstdndig erfiillt sind. Die nach der Zulas-
sung durch die zustdndigen Behorden anfallenden Kosten sind unwesentlich. Auch
im Unternehmensbereich Chemie liegen aktivierungspflichtige Entwicklungskosten
aufgrund der bestehenden Risiken bis zur Markteinfiihrung nicht vor. Zusétzlich zur
eigenen Forschung und Entwicklung ist Merck auch Partner von Kooperationen mit
dem Ziel, vermarktungsfiahige Produkte zu entwickeln. Typisch fiir diese Kooperati-
onen ist die Vereinbarung von Zahlungen bei Erreichen bestimmter Meilensteine.



Mit Blick hierauf bedarf es der Beurteilung, ob diese Einstands- oder Meilenstein-
Zahlungen eine Vergiitung fiir erbrachte Dienstleistungen (laufender Forschungs- und
Entwicklungsaufwand) darstellen oder ob durch die Zahlung ein aktivierungspflich-
tiges Recht erworben wird. Mit den Forschungs- und Entwicklungskosten sind Erstat-
tungen fiir Forschung und Entwicklung verrechnet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Barmittel und Geld-
anlagen mit einer Félligkeit von bis zu 90 Tagen ab Erwerbszeitpunkt.

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Forderungen und sonstige Vermogenswerte sind zu fortgefithrten Anschaffungskosten
bilanziert. Ausfallrisiken sind, soweit nicht durch Versicherungen abgedeckt, durch
Wertberichtigungen berticksichtigt. Unverzinsliche beziehungsweise niedrig verzins-
liche langfristige Forderungen werden mit ihrem Barwert bilanziert. Vermogenswerte
aus der Bewertung von Derivaten sind zum Marktwert bilanziert (siehe auch die Aus-
fuhrungen im Kapitel Finanzinstrumente).

Vorrate
Vorrite sind zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten bei Anwendung
der Durchschnittsmethode angesetzt. Die Herstellungskosten beinhalten gemaB IAS 2
neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch dem Produktionsprozess zuzurech-
nende Gemeinkosten einschlieBlich angemessener Abschreibungen auf Fertigungsan-
lagen, die auf Basis einer Normalauslastung der Produktionsanlagen ermittelt werden.
Finanzierungskosten werden nicht beriicksichtigt.

Wertberichtigungen auf Vorridte werden vorgenommen, wenn der realisierbare Netto-
verduBerungswert unter den bilanzierten Anschaffungs- oder Herstellungskosten liegt.

Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und in Vermdgenswerte mit begrenzter beziehungsweise unbegrenzter Nutzungsdauer
unterteilt. Im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbene immaterielle
Vermogenswerte werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
aktiviert. Sofern diese Vermogenswerte noch keine Marktreife erlangt haben, werden
sie als Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer ausgewiesen und nicht plan-
méiBig abgeschrieben.

Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden um planméBige Abschrei-
bungen linear vermindert. Die Nutzungsdauer betréigt fiir Konzessionen, Schutzrechte,
Lizenzen, Patente, Markennamen, Warenzeichen und Software mit begrenzter Nutzungs-
dauer zwischen 3 und 15 Jahren. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
werte — auBer auf Software - werden in einer gesonderten Position vor dem Operativen
Ergebnis ausgewiesen. Diese Position enthilt iiberwiegend die Abschreibungen im
Zusammenhang mit der Kaufpreisallokation fiir Serono, in geringerem Umfang aber
auch die Abschreibung anderer immaterieller Vermégenswerte. Andere planméaBigen
Abschreibungen werden abhingig von der Art des Vermdgenswerts den entsprechen-
den Funktionskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung zugeordnet. Liegen Indizien
fiir eine Wertminderung vor, wird die Werthaltigkeit der Vermogenswerte tberpriift
und wenn notwendig eine auBerplanméBige Abschreibung durchgefiihrt.
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Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden nicht planmiBig abge-
schrieben, sondern jahrlich auf Wertminderungsbedarf tiberpriift. Geschafts- oder
Firmenwerte werden ebenfalls nicht planméBig abgeschrieben. Die Geschéfts- oder
Firmenwerte werden jdhrlich im Rahmen des so genannten ,Impairment-Tests“ auf
ihre Werthaltigkeit iiberpriift. Die Geschifts- oder Firmenwerte werden dafiir Zah-
lungsmittel generierenden Einheiten (,cash-generating units“) zugeordnet. Eine ,cash-
generating unit* wird in der Regel durch ein Segment der Segmentberichterstattung
abgebildet. In wenigen Féllen entspricht die ,cash-generating unit“ einer Gesellschaft
oder einem Geschiftsfeld (Berichtsebene unterhalb der Berichtssegmente). Durch
Gegeniiberstellung der Buchwerte der ,cash-generating units* mit den erzielbaren
Betrdgen wird ein notwendiger Wertberichtigungsbedarf ermittelt. Der erzielbare
Betrag einer ,cash-generating unit* wird durch den hoheren Wert aus beizulegendem
Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten oder dem mit Hilfe der Discounted-Cash-
Flow-Methode ermittelten Nutzungswert bestimmt. Bei der Discounted-Cash-Flow-
Methode wurden die angenommenen zukiinftigen Cash Flows mit einem WACC
(,weighted average cost of capital“) von 9,5% nach Steuern diskontiert.

Sachanlagen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich Abschrei-
bungen bilanziert. Dabei wird der Komponentenansatz gemafB IAS 16 angewendet.
Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten werden nur dann aktiviert,
wenn es wahrscheinlich ist, dass daraus dem Konzern zukiinftig ein wirtschaftlicher
Nutzen entstehen wird und die Kosten des Vermoégenswerts zuverldssig ermittelt
werden konnen. Bei selbsterstellten Sachanlagen werden die Herstellungskosten
anhand der direkt zurechenbaren Einzelkosten sowie angemessener Gemeinkosten
einschlieBlich Abschreibungen ermittelt. Finanzierungskosten werden nicht aktiviert.
Bei offentlichen Zuschiissen beziehungsweise Subventionen fiir die Anschaffung
oder Herstellung von Vermdgenswerten (Investitionszuschiisse) werden gemiB IAS 20
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten um den Betrag der Zuschiisse gekiirzt.
Ertragszuschiisse, denen keine zukiinftigen Aufwendungen mehr gegeniiberstehen,
werden erfolgswirksam erfasst. Die Gegenstidnde des Sachanlagevermdgens werden
entsprechend dem Nutzungsverlauf linear abgeschrieben. Bei Produktionsgebduden
wird eine Nutzungsdauer von bis zu 33 Jahren zu Grunde gelegt. Verwaltungsgebaude
werden tiber maximal 40 Jahre abgeschrieben. Bei technischen Anlagen betriagt die
Abschreibungsdauer 6 bis 20 Jahre, bei anderen Anlagen sowie Gegenstinden der
Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 bis 10 Jahre. Die Nutzungsdauer wird regelméBig
gepriift und gegebenenfalls an den erwarteten Verlauf angepasst. Soweit notwendig,
werden auBerplanmiBige Abschreibungen geméf IAS 36 vorgenommen, die bei spéte-
rem Wegfall der Griinde riickgingig gemacht werden.

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Zu dieser Kategorie zdhlende Vermogenswerte haben fiir die Merck-Gruppe nur eine
untergeordnete Bedeutung, sie werden zu Anschaffungskosten bilanziert.



Leasing

Sind Anlagegegenstinde gemietet beziehungsweise geleast und liegt das wirtschaft-
liche Eigentum bei der jeweiligen Konzerngesellschaft (Finanzierungsleasing), werden
sie zum Zeitpunkt des Zugangs mit dem Barwert der Leasingraten beziehungsweise
einem niedrigeren Zeitwert gemaf IAS 17 aktiviert und entsprechend der Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die entsprechenden Zahlungsverpflichtungen aus den kiinftigen
Leasingraten werden als Verbindlichkeiten passiviert.

Wertpapiere, Beteiligungen und sonstige Finanzanlagen

Wertpapiere und Finanzanlagen werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 bilanziert.
Kurzfristige Wertpapiere und langfristige Finanzanlagen der Kategorie zur VerdufBerung
verfiighar werden generell zum Marktwert bilanziert. Die aus der Marktbewertung
resultierenden unrealisierten Gewinne und Verluste werden nach Abzug latenter
Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital berticksichtigt. Soweit fiir ein Wertpapier oder
eine Finanzanlage der Marktwert nicht verldsslich ermittelt werden kann, erfolgt
die Bewertung zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um Wertberichti-
gungen. Als bis zur Endfélligkeit zu haltend klassifizierte Wertpapiere sind generell
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Anteile an Unternehmen, bei
denen Merck einen maBgeblichen Einfluss ausiiben kann, aber keine Kontrolle besitzt,
werden gemaB IAS 28 nach der ,at-Equity“-Methode bilanziert und mit ihrem anteiligen
Eigenkapital angesetzt. Unverzinsliche beziehungsweise niedrig verzinsliche Auslei-
hungen werden zum Barwert bewertet. Flir alle Wertpapiere und Finanzanlagen wird
bei Anzeichen fiir eine wesentliche und dauerhafte Wertminderung ein Werthaltig-
keitstest vorgenommen. Daraus resultierende Wertberichtigungen werden erfolgswirk-
sam erfasst. Entfallen bei Fremdkapitaltiteln die Griinde fiir eine auBerplanméBige
Abschreibung, wird wieder eine ergebniswirksame Zuschreibung vorgenommen. Diese
Zuschreibung erfolgt maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Eine Wertaufholung fiir Eigenkapitalinstrumente der Kategorie zur VerduBerung ver-
fiighar wird erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wertansitzen in den IFRS- und
Steuer-Bilanzen der Konzernunternehmen sowie aus KonsolidierungsmafBnahmen,
soweit sich diese Unterschiede im Zeitablauf wieder ausgleichen. Dariiber hinaus werden
fiir Verlustvortréige latente Steuerabgrenzungen dann und insoweit vorgenommen,
als ihre Nutzung in absehbarer Zukunft wahrscheinlich ist. Nach der ,Liability*“-
Methode finden die am Bilanzstichtag geltenden beziehungsweise fiir die Zukunft
bereits beschlossenen und bekannten Steuersdtze Anwendung.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Merck-Gruppe werden grundséatzlich gemaB IAS 39 zum
Ausgabebetrag angesetzt. Ein etwaiger Unterschiedsbetrag zwischen dem ausbezahlten
und bei Endfélligkeit riickzahlbaren Betrag wird amortisiert. Verbindlichkeiten in
Fremdwidhrung werden zu Stichtagskursen umgerechnet. Kursgesicherte Positionen
in fremder Wahrung werden entsprechend IAS 21 ebenfalls mit dem Stichtagskurs
bewertet.
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Riickstellungen

Die Bilanzierung der Riickstellungen erfolgt nach IAS 37. Demnach werden fiir recht-
liche oder faktische Verpflichtungen Riickstellungen in der Bilanz angesetzt, wenn der
Mittelabfluss zur Begleichung der Verpflichtungen wahrscheinlich und zuverlissig
schitzbar ist. Der Wertansatz der Riickstellungen beriicksichtigt diejenigen Betrége,
die erforderlich sind, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen, erkennbare Risiken
und ungewisse Verpflichtungen des Konzerns gegeniiber Dritten abzudecken. Die
Bewertung erfolgt auf Basis des Erfiillungsbetrags mit der hochsten Eintrittswahr-
scheinlichkeit beziehungsweise bei Gleichverteilung der Eintrittswahrscheinlichkeiten
mit dem Erwartungswert der Erfiillungsbetrige. Langfristige Riickstellungen werden
abgezinst und zum Barwert am Bilanzstichtag bilanziert. Soweit Erstattungsanspriiche
im Sinne des IAS 37 vorliegen, werden sie getrennt von den Riickstellungen aktiviert,
wenn ihre Realisation nahezu sicher ist.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden nach IAS 19
bilanziert. Fiir die Mitarbeiter der Merck-Gruppe bestehen je nach den rechtlichen,
wirtschaftlichen und steuerlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes unterschied-
liche Systeme der Alterssicherung, die in der Regel auf Beschéftigungsdauer und
Entgelt der Mitarbeiter basieren. Die Pensionsverpflichtungen umfassen in der Merck-
Gruppe sowohl leistungs- als auch beitragsorientierte Versorgungssysteme und ent-
halten sowohl Verpflichtungen aus laufenden Pensionen als auch Anwartschaften auf
zukiinftig zu zahlende Pensionen. Leistungsorientierte Altersversorgungssysteme sind
in der Merck-Gruppe sowohl riickstellungs- als auch fondsfinanziert. Der grofte Teil
der Verpflichtungen aus laufenden Pensionen sowie Anwartschaften fiir kiinftig zu
zahlende Pensionen ist durch die in der Bilanz ausgewiesenen Riickstellungen abge-
deckt. Der kleinere Teil wird iiber fondsfinanzierte Versorgungszusagen abgesichert.
In den Riickstellungen sind ebenfalls pensionsdhnliche Verpflichtungen enthalten,
wie die Riickstellungen fiir kiinftige Krankheitskosten von Rentnern in den USA.

Die Verpflichtungen aus leistungsorientierten Altersversorgungssystemen unserer
Gesellschaften werden nach der ,Projected Unit Credit“-Methode (Methode der lau-
fenden Einmalprdmien) bewertet. Die ,Projected Unit Credit“-Methode ermittelt unter
Beriicksichtigung dynamischer Aspekte die zu erwartenden Versorgungsleistungen
nach Eintritt des Versorgungsfalls und verteilt diese tiber die gesamte Beschiftigungs-
dauer der begiinstigten Mitarbeiter. Dazu werden jahrlich versicherungsmathematische
Gutachten erstellt. Die Erfassung von versicherungsmathematischen Gewinnen

und Verlusten, die sich aus Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen
beziehungsweise aus Abweichungen zwischen fritheren versicherungsmathematischen
Annahmen und der tatsdchlichen Entwicklung ergeben, erfolgt in Ausiibung des
Wahlrechts nach IAS 19.93A unter Beriicksichtigung latenter Steuern direkt im
Eigenkapital in der Periode ihrer Entstehung. Die im Eigenkapital erfassten Gewinne
und Verluste werden in der Aufstellung der erfassten Ertrige und Aufwendungen
gesondert dargestellt.



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

[1] Umsatzerlgse
Die Umsatzerlose der Merck-Gruppe betragen im Geschéftsjahr 7.201,6 Mio € und sind
damit um 6,3% gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Bereinigt um Wahrungs- und Akqui-
sitionseinfliisse betrug das organische Wachstum 10,7 %.

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Unternehmensbereichen und Sparten sowie
nach Regionen ist im beigefiigten Segmentbericht dargestellt.

[2] Lizenzertrige

Im Geschiftsjahr belaufen sich die Lizenzertrige auf 356,4 Mio € (Vorjahr: 282,0 Mio €),
im Wesentlichen sind darin die Lizenzertréige fir die Produkte Avonex® (Biogen Idec),
Humira® (Abbott), Enbrel® (Amgen) und Puregon® (Schering-Plough) sowie Ertriage fiir
die Pharmawirkstoffe Bisoprolol und Metformin enthalten.

[3] Herstellungskosten

Die Herstellungskosten umfassen die Kosten der abgesetzten Erzeugnisse sowie die
Einstandskosten der verkauften Handelswaren. Sie beinhalten entsprechend IAS 2
neben den direkt zurechenbaren Kosten wie z.B. Material-, Personal- und Energie-
kosten auch dem Produktionsprozess zuzurechnende Gemeinkosten einschlieflich der
Abschreibungen auf Produktionsanlagen. Zudem weisen wir Abwertungen auf Vorrite
als Teil der Herstellungskosten aus.

[4] Marketing- und Vertriebskosten

Die Marketing- und Vertriebskosten enthalten neben den Kosten der Vertriebsab-
teilungen und des AuBendiensts auch die Kosten fiir Werbung und Logistik sowie
Lizenzaufwendungen. Dabei waren durchlaufende Posten fiir weiterbelastete Frachten
in Hohe von 6,6 Mio € von den Kosten abgesetzt (Vorjahr: 7,9 Mio €). Ferner wird
in dieser Position der Saldo aus Provisionsaufwendungen in Héhe von 165,2 Mio €
(Vorjahr: 132,9 Mio €) und Provisionsertriagen von 31,6 Mio € (Vorjahr: 24,3 Mio €)
ausgewiesen.

[5] Verwaltungskosten

In den Verwaltungskosten werden die Personal- und Sachkosten der Leitungs- und
Verwaltungsstellen ausgewiesen, soweit sie nicht als interne Dienstleistung auf andere
Kostenstellen verrechnet worden sind.

[6] Sonstige betriebliche Ertrige und Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzten sich wie folgt zusammen:

Gewinne aus Anlagenabgéngen 16,3 31,0
Kursdifferenzen aus operativem Geschaft -6,8 11,5
Zuschreibungen 0,3 2,2
Ubrige betriebliche Ertrige 88,2 91,8

98,0 136,5
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Die tibrigen betrieblichen Ertriage umfassen Ertrige aus Nebengeschiften wie Miet-
und Pachtvertrigen, ferner Vergiitungen von Dritten fiir erbrachte Leistungen sowie
Ertrdge aus Abstandszahlungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzten sich wie folgt zusammen:

in Mio € 2008 2007
Restrukturierungen und Integrationskosten Serono -27,0 -181,8
Projektkosten -58,0 -44 4
Pramien, Geblhren und Beitrage -47,9 -36,0
Rechtsstreitigkeiten -24,2 -33,0
AuBerplanmaBige Abschreibungen -10,5 -73,2
Verluste aus Anlagenabgéngen -10,9 -7.9
Wertberichtigungen auf Forderungen -4,9 -10,0
Spezielle Umweltschutzkosten -4,9 -5,3
Ubrige betriebliche Aufwendungen -79,8 -847

-268,1 -476,3

Als Projektkosten werden im Wesentlichen die Kosten im Zusammenhang mit unter-
nehmensweiten IT-Projekten ausgewiesen. Hierzu zdhlen z. B. Projekte zur gruppen-
weiten Harmonisierung von IT-Anwendungen und der Infrastruktur. In den tibrigen
betrieblichen Aufwendungen werden unter anderem Aufwendungen fiir an Dritte
erbrachte Dienstleistungen ausgewiesen sowie Kosten aus Nebengeschiften und Ver-
rechnungsspitzen.

[7] Forschungs- und Entwicklungskosten
Mit den Forschungskosten wurden Erstattungen fiir Forschung und Entwicklung in
Ho6he von 20,1 Mio € (Vorjahr: 19,2 Mio €) verrechnet.

[8] Planm#Bige Abschreibungen immaterieller Vermdgenswerte
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die Abschreibungen auf immaterielle Ver-

mogenswerte, die im Rahmen der Kaufpreisallokation fiir Serono angesetzt wurden.

[9] Beteiligungsergebnis

in Mio € 2008 2007
Beteiligungsertrdge von assoziierten Unternehmen 0,2 0,2
Sonstiges Beteiligungsergebnis -0,1 0,1

0,1 0.3
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[10] SondermaBnahmen
Die SondermaBnahmen setzen sich wie folgt zusammen:

Wertberichtigungen Produkt-Technologien -194,5 -
Wertberichtigungen Lizenzrechte -42,9 -
Wertberichtigungen Firmenwerte -41,7 -
Wertberichtigungen Entwicklungstechnologien -20,2 -
Wertberichtigungen Finanzanlagen -29,2 -
Restrukturierungen -71,5 2,0
Abschreibung Vorratsvermdgen Serono - -734,0
UmweltmaBnahmen - -38,5
VerduBerung der Genmab-Anteile - -11,5
Auflésung Electronic Chemicals-Rickstellung - 6,4
SondermaBnahmen -400,0 -775,6

Die fiir das Produkt Raptiva® im Rahmen der Kaufpreisallokation fiir Serono aktivier-
ten Produkttechnologien wurden wegen stark gesunkener Umsatzerwartungen auBer-
planmiBig voll abgeschrieben.

Auf Basis neuer Einschiatzungen tiber die Hohe und den zeitlichen Anfall der Lizenz-
erlose haben wir die betroffenen Lizenzrechte fiir Enbrel® (Amgen), die im Rahmen der
Kaufpreisallokation fiir Serono aktiviert wurden, teilweise wertberichtigt.

Im Zusammenhang mit der Einstellung von Forschungsprojekten wurde der aus
der fritheren Akquisition der EMD Lexigen Research Center Corp., USA, resultierende
Firmenwert auBerplanmiBig voll abgeschrieben. Die MaBnahme betrifft die Sparte
Merck Serono.

Die fiir die Entwicklung der Indikation HIV-assoziiertes adipdses Redistributions-
syndrom (HARS) fiir das hochdosierte rekombinante menschliche Wachstumshormon
im Rahmen der Kaufpreisallokation fiir Serono aktivierten Vermégenswerte fiir Tech-
nologien und Forschungs-Knowhow wurden auBerplanméBig abgeschrieben, da die
Entwicklung dieser Indikation eingestellt wurde.

Die Wertberichtigungen auf Finanzanlagen wurden aufgrund gesunkener Bérsen-
kurse der Anteile an ZymoGenetics Inc. vorgenommen und belasten die Sparte Merck
Serono.

Die Sondermafnahmen fiir Restrukturierungen betreffen zum einen Schliefungen
und VerduBerungen von Geschéften in Hohe von -45,9 Mio € innerhalb der Sparte
Performance & Life Science Chemicals und betreffen Standorte in USA und Brasilien.
AuBerdem sind in der Sparte Merck Serono 25,6 Mio € SondermaBnahmen im
Zusammenhang mit Restrukturierungen der AuBendienstaktivitdten in mehreren
europdischen Lindern enthalten.
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[11] Finanzergebnis

in Mio € 2008 2007

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 13,1 59,1

Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen -84,9 -321,9

-71,8 -262,8

Zinsanteil der Zufiihrung zu Pensionsrickstellungen

und anderen Personalriickstellungen -66,4 -59,5

Kursdifferenzen aus Finanzierungstatigkeit -18,4 8,5

Ertrdge aus Finanzbeteiligungen 0,1 2,5
-156,5 -311,3

[12] Ertragsteuern

in Mio € 2008 2007

Steuern der Periode aus operativem Geschaft -242,4 -235,4

Steuern der Periode aus SondermaBnahmen 2,6 -0,1

Periodenfremde Steuern 2,9 -29,8

Latente Steuern aus operativem Geschaft -11,7 78,1

Latente Steuern aus SondermaBnahmen 52,8 210,3
-195,8 23,1

Steuerquote 34,1% 20,8 %

Steuerquote vor SondermaBnahmen 25,8 % 28,2 %

Die Steueraufwendungen beinhalten die Korperschaft- und Gewerbesteuern der inldndi-
schen Gesellschaften sowie vergleichbare Ertragsteuern der ausldndischen Gesellschaf-
ten. Durch die Anderung von Steuersitzen bei den einzelnen Gesellschaften ergab
sich insgesamt ein latenter Steueraufwand von 1,7 Mio € (Vorjahr: 21,3 Mio €). Die
Steuern aus Sondermafnahmen beziehen sich tiberwiegend auf Wertberichtigungen
von immateriellen Vermogensgegenstdnden und Finanzanlagen sowie auf Restruk-

turierungsaufwendungen. Die latenten Steuern aus Sondermafnahmen des Vorjahres
beinhalten im Wesentlichen latente Steuern, die aus der Neubewertung und der
folgenden Abschreibung der Vorriate im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgrund
der Akquisition der Serono-Gesellschaften im Januar 2007 resultierten.
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Die Uberleitung der aktiven und passiven latenten Steuern in der Bilanz einerseits und

der latenten Steuern in der Gewinn- und Verlustrechnung andererseits stellt sich wie

folgt dar:
in Mio € 2008 2007
Veranderung aktiver latenter Steuern gemaB Bilanz 15,9 195,1
Verdnderung passiver latenter Steuern gemaB Bilanz -73,8 -780,3
Veranderung erfolgsneutral gebildeter aktiver/passiver latenter Steuern 17,9 30,8
Verdnderung Konsolidierungskreis Erstkonsolidierung Serono-Gesellschaften - 788,0
Verdnderung Konsolidierungskreis Entkonsolidierung Generika-Gesellschaften - 82,0
Sonstige Konsolidierungskreisanderungen/Wechselkursanderungen/
Sonstige Verdnderungen 81,1 -27,2
Latente Steuern gemaB Gewinn- und Verlustrechnung 111 288,4
Die Verlustvortrdge gliedern sich wie nachstehend aufgefiihrt:
31.12.2008 31.12.2007

in Mio € Deutschland Ausland Gesamt Deutschland Ausland Gesamt
Verlustvortrage 121,6 288,1 409,7 126,4 401,6 528,0

davon: mit

latenter Steuer-

forderung - 29,2 29,2 124,8 2274 352,2
latente
Steuerforderung - 7,4 7.4 18,9 45,0 63,9

davon: ohne

latente Steuer-

forderung 121,6 258,9 380,5 1,6 174,2 175,8
Theoretische
latente
Steuerforderung 18,5 34,2 52,7 0,4 29,8 30,2

Die Reduzierung der Verlustvortrige gegeniiber dem Vorjahr resultiert im Wesent-
lichen aus der positiven Geschiftsentwicklung der betroffenen Konzerngesellschaften.
Die Aktivierung von latenten Steuern auf Verlust- und Zinsvortrdge erfolgt nur dann,
wenn ein Ausgleich in absehbarer Zeit wahrscheinlich ist. Bedingt durch die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung wurden daher bestehende latente Steuerforderungen auf
Verlustvortrige in Hohe von 40,2 Mio € zum Jahresende abgeschrieben.
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Der tiberwiegende Teil der Verlustvortrége ist entweder zeitlich unbegrenzt oder bis
zu 20 Jahren vortragbar. Zinsvortriage ergeben sich aus den Regelungen zur deutschen
Zinsschranke und konnen unbegrenzt vorgetragen werden. Latente Steuerforderungen
auf Zinsvortrdge wurden nicht gebildet. Die theoretisch mogliche latente Steuerfor-
derung betrdgt 10,0 Mio €. Durch die Nutzung von in Vorjahren nicht angesetzten
steuerlichen Verlustvortragen und Steuergutschriften ergab sich im Jahr 2008 eine
Verminderung der Ertragsteuerbelastung in Héhe von 7,5 Mio € (Vorjahr: 8,3 Mio €).

Die in Deutschland aufgelaufenen Verlustvortriage fiir die Korperschaftsteuer

betragen 57,6 Mio € (Vorjahr: 54,5 Mio €), fiir die Gewerbesteuer 64,0 Mio € (Vorjahr:
71,9 Mio €). Der Anstieg der theoretisch moglichen weiteren latenten Steuerforde-

rungen auf 52,7 Mio € (Vorjahr: 30,2 Mio €) resultiert im Wesentlichen aus der Ab-
schreibung auf latente Steuerforderungen fiir aktivierte Verlustvortrage.

Die aktiven und passiven latenten Steuern lassen sich inhaltlich folgenden Bilanz-

positionen zuordnen:

Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen

Kurz- und langfristige Finanzanlagen
Vorréte

Kurz- und langfristige Forderungen/
sonstige Vermdgenswerte

Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Kurz- und langfristige andere Riickstellungen
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten
Steuerliche Verlustvortrage
Steuererstattungsanspriiche/Sonstiges

Saldierungen aktiver
und passiver latenter Steuern

Gesamt latente Steuern

J7,8
4,5
2,3

261,1

58,6
131,6
22,3
7.4
0,3

-74,2
480,1

758,3
84,1
28,1
47,1

9,1

10,3
7,7
OA

16,6

-74,2
896,2

84,1
1211
6,2
63,9
27,5

-98,8
464,2

753,9
86,8
12,8
15,8

1,0

15,5
4,2
7,6

23,6

-98,8
822,4

Fiir temporire Unterschiede auf Anteile an Tochterunternehmen wurden latente Steuer-
schulden in Héhe von 23,0 Mio € (Vorjahr: 10,9 Mio €) gebildet. Diese beziehen sich
auf geplante Dividendenzahlungen. Fiir andere temporére Unterschiede auf Anteile an
Tochterunternehmen wurden keine weiteren latenten Steuerschulden beriicksichtigt,
da eine Umkehrung dieser Unterschiede nicht absehbar ist.
Sonstige temporire Unterschiede fiihrten zu 472,7 Mio € aktivischen Steuerlatenzen

(Vorjahr: 400,3 Mio €).



In der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle wird vom theoretischen Steueraufwand auf
die Steuern vor SondermaBnahmen und Steuern gemiB Gewinn- und Verlustrechnung
iibergeleitet. Die theoretische Steuerquote wird ermittelt, indem die konsolidierten
Konzernbeitrige der einzelnen in- und ausldndischen Gesellschaften mit den lokalen

Steuersitzen gewichtet werden. Die Verdnderung im Vergleich zum Vorjahr resultiert
aus der Verdnderung der Konzernbeitridge im Verhéltnis zu den lokalen Steuersitzen.

Konzernergebnis vor Steuern
SondermaBnahmen

Konzernergebnis vor Steuern und SondermaBBnahmen

Theoretische Steuerquote

Theoretischer Steueraufwand vor SondermaBBnahmen
Steuereffekt von Gesellschaften mit negativem Konzernbeitrag
Periodenfremde Steuern

Steueranrechnungen

Steuereffekt durch nicht abzugsfahige Aufwendungen/
steuerfreie Ertrdge/Steuerverglinstigungen

Steueraufwand vor SondermaBnahmen

Steuerquote vor SondermaBnahmen

Steuern aus SondermaBnahmen

Steueraufwand gemaB Gewinn- und Verlustrechnung

Steuerquote gemaB Gewinn- und Verlustrechnung

[13] Ergebnis nach Steuern aufgegebene Geschiftsbereiche

5749
-400,0
974,9

29,6 %
-288,6
-41,1
2,9
66,6

9,0
-251,2

25,8%

55,4
-195,8

34,1%

-110,9
-775,6
664,7

30,9 %
-205,6
-23,7
-29,8

35,0

36,9
-187,1

28,2 %

210,2
231

20,8 %

Das Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen Geschéftsbereiche enthilt im Vorjahr
neben dem VerduBerungsergebnis aus dem Verkauf des Generika-Geschifts auch das
Ergebnis des laufenden Geschifts dieser Aktivitdten. Fiir weitere Details verweisen wir

auf die Ausfiihrungen im Kapitel Verkdufe/Aufgegebene Geschiftsbereiche.

[14] Anteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis enthalten im Wesentlichen die Anteile an-
derer Gesellschafter an den Gesellschaften Merck Ltd., Thailand, und Merck Serono SpA,
Italien sowie an der borsennotierten Gesellschaft Merck Ltd., Indien.



79 Anhang

[15] Ergebnis je Aktie

Das unverwisserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus dem Ergebnis nach Fremdanteilen
dividiert durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der theoretisch ausstehenden
Aktien. Die theoretische Aktienzahl beriicksichtigt, dass das Komplementarkapital
nicht in Aktien verbrieft ist. Entsprechend der Unterteilung des Grundkapitals in Hohe
von 168,0 Mio € in 64.621.126 Aktien ergibt sich eine theoretische Aktienzahl von
152.767.813 Stiick fiir das Komplementirkapital in Hohe von 397,2 Mio €. Insgesamt
ergeben sich somit 565,2 Mio € beziehungsweise 217.388.939 Stiick theoretisch aus-
stehender Aktien. Zu bertiicksichtigen ist, dass die durch das Merck-Aktienoptions-
programm im Jahr 2008 ausgegebenen 8.000 Aktien gem&B [AS 33 nur zeitanteilig
ab ihrer jeweiligen Umwandlung im unverwésserten Ergebnis je Aktie beriicksichtigt
werden diirfen.

Ergebnis je Aktie aus fortzufithrenden Geschéaftsbereichen

Ergebnis nach Fremdanteilen (Mio €) 367,1 -107,9
gewichtete durchschnittliche Anzahl theoretisch

ausstehender Aktien (Mio Stiick) 217,4 215,9
unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) 1,69 -0,50

Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden und aufgegebenen Geschéftsbereichen

Ergebnis nach Fremdanteilen (Mio €) 367,1 3.500,1
gewichtete durchschnittliche Anzahl theoretisch

ausstehender Aktien (Mio Stiick) 217,4 215,9
unverwissertes Ergebnis je Aktie (€) 1,69 16,21

Zum Stichtag existieren keine potenziell verwissernd wirkenden Aktien. Details zu
dem am 8. April 2008 ausgelaufenen Aktienoptionsprogramm kénnen den Angaben im
Kapitel Eigenkapital entnommen werden.
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Erlduterungen zur Bilanz

[16] Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Schecks, Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten 3291 292,6
Kurzfristige Geldanlagen 363,6 134,0

692,7 426,6

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die den Finanz-
mittelfonds gemaB TAS 7 bilden, ist in der Kapitalflussrechnung dargestellt. In der
Position sind kurzfristige Forderungen gegeniiber nahestehenden und verbundenen
Unternehmen in Héhe von 2,6 Mio € (Vorjahr: 3,0 Mio €) enthalten.

[17]1 Wertpapiere und finanzielle Vermdgenswerte
Die Position gliedert sich in folgende Kategorien:

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 27,0 39,3
Zur VerduBerung verfligbare Finanzinvestitionen 20,5 10,9
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinvestitionen 0,9 0,7
Kurzfristige Finanzanlagen/Ausleihungen an Dritte 0.1 500,5
Vermogenswerte aus Derivaten (Finanztransaktionen) 128,3 13,9

176,8 565,3

Im Vorjahr wurden die Mittel aus der Begebung einer Anleihe in Hohe von 497,9 Mio €
in kurzfristige Finanzanlagen investiert und im Berichtsjahr zum Zwecke der konzern-
internen Finanzierung verwendet.

Bei den Ausleihungen an Dritte lagen Wertminderungen in Hohe von 1,3 Mio € (Vor-
jahr: 0,0 Mio €) und keine Uberfilligkeiten vor.

Umklassifizierungen zwischen den einzelnen Kategorien der Vermogenswerte fanden
im Geschéiftsjahr nicht statt.
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[18] Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen untergliedern sich wie folgt:

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Forderungen gegeniiber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 0,0 0,4
Forderungen gegentiber Dritten 1.659,4 1.377,9

1.659,4 1.378,3

Die Uberfilligkeiten der Forderungen stellen sich wie folgt dar:

Buchwert davon: Zum davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
_ Abschluss- und in den folgenden Zeitraumen iiberfallig
stichtag weder
wertgemindert bis zu 3 und 6 und 12
in Mio € 31.12.2008 noch iiberfillig Monaten Monaten Monaten  iiber 1 Jahr
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen
- Dritte 1.659,4 1.209,5 236,9 92,8 73,8 46,0
davon: Zum . i i i
Buchwert Abschluss— davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert

und in den folgenden Zeitrdumen iiberfallig

stichtag weder

wertgemindert bis zu 3 und 6 und 12
in Mio € 31.12.2007 noch iiberfillig Monaten Monaten Monaten iiber 1 Jahr
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen
- Dritte 1.377,9 1.148,7 155,7 20,9 27,8 24,8

Hinsichtlich des Bestands der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der weder
wertgemindert noch in Zahlungsverzug befindlich ist, deuten zum Abschlussstichtag
keine Anzeichen daraufhin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen werden. Die Abschreibungen auf ausstehende Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 16,6 Mio €.

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist darauf zuriickzu-
fithren, dass im Geschiftsjahr ein Forderungsverkaufsprogramm eingestellt wurde.
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[19] Vorrite
Im Einzelnen gliedern sich die Vorréte in:

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 253,6 238,9
Unfertige und fertige Erzeugnisse sowie Handelswaren 1.152,3 917,0
Geleistete Anzahlungen 1,5 2,6

1.407,4 1.158,5

Die Abwertungen des Vorratsvermogens betrugen zum Bilanzstichtag 93,5 Mio €
(Vorjahr: 98,3 Mio €); die entsprechenden Bestinde haben nach Abwertung einen
Restbuchwert von 377,6 Mio € (Vorjahr: 340,0 Mio €). Zum Bilanzstichtag dienten
keine Vorrite der Besicherung von Verbindlichkeiten. Wesentliche Auftriage, die eine
Bilanzierung entsprechend IAS 11 (langfristige Auftragsfertigung) erfordern wiirden,

lagen zum Bilanzstichtag nicht vor.

[20] Ubrige Vermdgenswerte

Die tibrigen Vermogenswerte setzen sich folgendermafBen zusammen:

Ubrige Vermogenswerte — kurzfristig

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Ubrige Forderungen gegentiiber assoziierten Unternehmen - -
Ubrige Forderungen gegentiiber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 2,8 0,9
Ubrige Forderungen gegentiber Dritten 138,4 118,4
Forderungen gegeniiber nahestenenden Unternehmen 22,5 26,6
Vermdgenswerte aus Derivaten (operativ) 47,0 3,1
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 40,7 32,4
Rickerstattungsanspriiche aus Planvermdgen 19,9 29,8
Sonstige Vermdgenswerte 12,0 15,2
283,3 226,4

Ubrige Vermogenswerte — langfristig
in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Ubrige Forderungen gegentiber assoziierten Unternehmen - -
Ubrige Forderungen gegentiber Dritten 50,6 50,4
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1,6 1,9
Sonstige Vermdgenswerte 11,5 9,5
63,7 61,8
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Die iibrigen Forderungen und sonstigen Vermégenswerte enthalten insbesondere
Riickforderungen im Zusammenhang mit nicht einkommensabhingigen Steuern (im
Wesentlichen Umsatzsteuer), geleistete Vorauszahlungen, Zinsabgrenzungen sowie
Anspriiche im Zusammenhang mit Zéllen und Importabgaben. Zusétzlich fliefen in
diese Position Forderungen in Form von Gewinnanteilen ein, die aus Vertriebskoope-
rationen mit anderen Unternehmen resultieren.

Die Uberfilligkeiten der tibrigen Forderungen stellen sich wie folgt dar:

Buchwert d:;oanum davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
| foscniuss= und in den folgenden Zeitrdumen iiberfillig
stichtag weder
wertgemindert bis zu 3 und 6 und 12
in Mio € 31.12.2008 noch iiberfillig Monaten Monaten Monaten  iiber 1 Jahr
Ubrige Forderungen
- Dritte 189,0 172,3 12,6 1,2 0,7 2,2
davon: Zum davon: Zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
Buchwert ) Abschluss- und in den folgenden Zeitrdumen iiberfillig
stichtag weder
wertgemindert bis zu 3 und 6 und 12
in Mio € 31.12.2007 noch iiberfillig Monaten Monaten Monaten  iiber 1 Jahr
Ubrige Forderungen
- Dritte 168,8 161,0 3,5 3,5 0.2 0,6

Hinsichtlich des Bestands der sonstigen Forderungen, der weder wertgemindert noch
in Zahlungsverzug befindlich ist, deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen
daraufhin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
werden.

[21] Steuererstattungsanspriiche

Die Steuererstattungsanspriiche betrugen 139,1 Mio € (Vorjahr: 43,5 Mio €) und resul-
tieren aus Steuererstattungsanspriichen fiir Steuervorauszahlungen, die iiber der tat-
sdchlichen Steuerschuld fiir das abgelaufene und frithere Geschiftsjahre liegen, und

aus Erstattungsanspriichen fiir die Vorjahre aufgrund von Betriebspriifungen sowie
anrechenbaren Quellensteuern.

[22] Zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte [Verbindlichkeiten

Unter den zur VerduBerung bestimmten Vermoégenswerten beziehungsweise Verbindlich-
keiten wurden im Vorjahr die dem Generika-Geschéft zuzurechnenden Bilanzpositionen
zusammengefasst.
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[23] Immaterielle Vermdgenswerte

Patente, Lizenzen

und dhnliche Rechte, Geschafts-

sowie Markennamen, oder Geleistete

Warenzeichen/Sonstiges Firmenwerte Software Anzahlungen Gesamt

begrenzte  unbegrenzte

Nutzungs- Nutzungs-
in Mio € dauer dauer
Anschaffungskosten Stand 1.1.2007 342,4 42,3 854,0 85,8 9.4 1.333.9
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0,7 - -35,9 -0,9 0,1 -36,0
Verdnderungen im Konsolidierungskreis 6.482,7 321,2 974,5 63,8 -3,3 7.838,9
Zugénge 25,2 63,0 - 15,6 17,3 1211
Abgénge -19,9 -1,2 - -13,0 -1.6 -35,7
Umbuchungen 2,8 1,0 - 15,2 -12,4 6,6
Umgliederung in zur VerduBerung bestimmte
Vermdgenswerte -0,9 - -0,2 - -0,1 -1,2
Stand 31.12.2007 6.833,0 426,3 1.792,4 166,5 9.4 9.227,6
Kumulierte Abschreibungen Stand 1.1.2007 -202,2 - -0,4 -67.8 - -270,4
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0.4 - 0.1 0,6 - 11
Veranderungen im Konsolidierungskreis -148,9 0,1 0,2 -32,0 - -180,6
Abschreibungen und Wertberichtigungen -522,6 -90,1 - -23,4 - -636,1
Abgénge 18,0 - - 11,9 - 29,9
Umbuchungen 3,0 -0,6 - -9,4 - -7,0
Umgliederung in zur VerduBerung bestimmte
Vermdgenswerte 0,1 - - - - 0,1
Stand 31.12.2007 -852,2 -90,6 -0,1 -120,1 - -1.063,0
Restbuchwerte zum 31.12.2007 5.980,8 335,7 1.792,3 46,4 9.4 8.164,6
Anschaffungskosten Stand 1.1.2008 6.833,0 426,3 1.792,4 166,5 9.4 9.227,6
Wahrungsumrechnungsdifferenz 679,0 33,1 152,7 8,2 -1,0 872,0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 29,4 0,7 26,1 -0,7 - 5EH5
Zugénge 8,6 88,3 - 25,2 18,8 140,9
Abgénge -8,2 -51 -0,1 -38,1 -0,5 -52,0
Umbuchungen -2, -0,3 - 16,8 -9,6 4,8
Umgliederung von zur VerduBerung bestimmte
Vermdgenswerte 0,9 - 0,2 - 0,1 1,2
Stand 31.12.2008 7.540,6 543,0 1.971,3 177,9 17,2 10.250,0
Kumulierte Abschreibungen Stand 1.1.2008 -852,2 -90.,6 -0,1 -120,1 - -1.063,0
Wahrungsumrechnungsdifferenz -102,4 -8,8 -0,4 -6,1 - -117,7
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - 0,5 - 0,5
Abschreibungen und Wertberichtigungen -8121 -30,1 -41,7 -23,7 - -907,6
Abgénge 8,1 0,2 - 35,3 - 43,6
Umbuchungen 0,3 - - -3,2 - -2,9
Zuschreibungen 0,6 - - - - 0,6
Umgliederung von zur VerduBerung bestimmte
Vermdgenswerte -0, - - - - -0,1
Stand 31.12.2008 -1.757.8 -129,3 -42,2 -117.3 - -2.046,6

Restbuchwerte zum 31.12.2008 5.782,8 413,7 1.929,1 60,6 17,2 8.203,4
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Der Anstieg der Wahrungsumrechnungsdifferenzen beruht tiberwiegend auf der Um-
rechnung der in Schweizer Franken gefiihrten immateriellen Vermogenswerte im
Zusammenhang mit der Kaufpreisallokation fiir Serono in die Konzernwiahrung Euro.

Die genannten Effekte aus Konsolidierungskreisinderungen beziehen sich auf die im
Kapitel Akquisitionen genannten Zugénge.

Im Restbuchwert der Lizenzen, Patente und dhnlichen Rechten mit begrenzter
Nutzungsdauer von 5.782,8 Mio € sind vor allem aktivierte Werte aus der Kaufpreis-
allokation Serono aus dem Jahr 2007 enthalten. Der weitaus groBSte Teil entfallt auf
Technologien und Knowhow. Die Restnutzungsdauer liegt bei 10 bis 13 Jahren. Weiter
sind Aktivierungen von Lizenzen mit Restnutzungsdauern zwischen 4,5 und 9 Jahren
enthalten.

Im Geschéftsjahr 2008 wurden fiir immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter
Nutzungsdauer auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von 237,8 Mio € vorge-
nommen. Davon entfallen 194,5 Mio € auf die fiir das Produkt Raptiva® im Rahmen
der Kaufpreisallokation fiir Serono aktivierten Betrige, die wegen stark gesunkener
Umsatzerwartungen vollstindig abgeschrieben wurden. Auf Basis neuer Einschit-
zungen iiber die Hohe und den zeitlichen Anfall der Lizenzerldse wurden die betrof-
fenen Lizenzrechte fiir Enbrel® (Amgen), die im Rahmen der Kaufpreisallokation fiir
Serono aktiviert wurden, um 42,9 Mio € auf den niedrigeren Nutzungswert wertbe-
richtigt. Beide Sachverhalte sind in den SondermaBnahmen ausgewiesen.

Da Firmenwerte und immaterielle Vermoégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer
nicht planmiBig abgeschrieben werden, erfolgt jahrlich ein Werthaltigkeitstest. Dabei
wurden den Buchwerten die Nutzungswerte gegeniibergestellt. Es resultieren daraus
im Geschéftsjahr auBBerplanméBige Abschreibungen in Héhe von 71,4 Mio €. Davon
entfallen 41,7 Mio € auf den Firmenwert der EMD Lexigen Research Center Corp., der
im Zusammenhang mit der Einstellung von Forschungsprojekten vollstindig abge-
schrieben wurde. Die fiir die Entwicklung der Indikation HIV-assoziiertes adipdses
Redistributionssyndrom (HARS) fiir das hochdosierte rekombinante menschliche
Wachstumshormon im Rahmen der Kaufpreisallokation fiir Serono aktivierten Ver-
mogenswerte fiir Technologien und Forschungs-Know-how wurden in Hohe von
20,2 Mio € vollstdndig abgeschrieben, da die Entwicklung dieser Indikation eingestellt
wurde. Beide Sachverhalte sind in den SondermafBnahmen ausgewiesen und belasten
die Sparte Merck Serono.

Die tibrigen Wertminderungen sind im Wesentlichen auf die Beendigung von
verschiedenen Forschungsprojekten und die damit verbundene Vollabschreibung
der aktivierten Vermogenswerte in der Sparte Merck Serono zuriickzufiihren. Diese
auBerplanméBigen Abschreibungen sind innerhalb der sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen erfasst.
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Die Geschifts- oder Firmenwerte lassen sich wie folgt den Sparten zuordnen:

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Merck Serono 1.670,7 1.559,5
Consumer Health Care 164,3 148,0
Performance & Life Science Chemicals 90,0 80,7
Liquid Crystals 4 i 41
Gesamt 1.929,1 1.792,3

Der Anstieg der Firmenwerte bei Merck Serono resultiert aus der Umrechnung des
Firmenwerts fiir Serono aus dem Schweizer Franken in die Konzernwahrung Euro.
Dieser Umrechnungseffekt iiberwiegt die vorgenommene auBerplanméBige Abschrei-
bung. Die Anstiege in den Sparten Consumer Health Care und Performance & Life
Science Chemicals sind auf die Akquisitionen von Bio-Fyt Pharma N.V., Solvent Inno-
vation GmbH und SeQuant AB sowie auf Umrechnungseffekte zuriickzufiihren.
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[24] Sachanlagen
Grundstiicke,
grundstiicksgleiche
Rechte und Andere Anlagen, Geleistete
Bauten einschl. Technische Betriebs- und Anzahlungen
Bauten auf frem- Anlagen und Geschafts- und Anlagen
in Mio € den Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1.1.2007 1.216,5 2.042,8 718,9 147,4 4.125,6
Wahrungsumrechnungsdifferenz -12,4 -9,1 -7,0 -1,5 -30,0
Verdnderungen im Konsolidierungskreis 536,6 200,5 59,9 13,4 810,4
Zuginge 22,1 46,3 43,2 171,2 282,8
Abginge -36,4 -52,1 -60,0 -2,1 -150,6
Umbuchungen 29,8 98,7 5,8 -140,9 -6,6
Umgliederung in zur VerduBerung
bestimmte Vermdégenswerte -1,3 -1,8 -0,6 -0,1 -3,8
Stand 31.12.2007 1.754,9 2.325,3 760,2 187.4 5.027,8
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2007 -510,6 -1.315,4 -509,0 -10,8 -2.345,8
Wahrungsumrechnungsdifferenz 2,3 6,1 4,7 0,1 13,2
Veranderungen im Konsolidierungskreis -110,8 -125,5 -46,0 0,2 -282,1
Abschreibungen und Wertberichtigungen -63,5 -150,8 -69,6 -3,6 -287,5
Abgénge 32,8 47,5 56,7 - 137,0
Umbuchungen 0,6 -7,7 14,1 - 7,0
Zuschreibungen 2,2 0,2 0,1 0,3 2,8
Umgliederung in zur VerduBerung
bestimmte Vermégenswerte 0,5 1,2 0,4 - 2,1
Stand 31.12.2007 -646,5 -1.544,4 -548,6 -13,8 -2.753,3
Restbuchwerte zum 31.12.2007 1.108,4 780,9 211,6 173,6 2.274,5
Anschaffungskosten Stand 1.1.2008 1.754,9 2.325,3 760,2 187,4 5.027,8
Wahrungsumrechnungsdifferenz 72,5 37,5 47 4.8 119,5
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - -2,4 1.4 0,2 -0,8
Zugénge 25,2 44,6 46,4 278,5 3947
Abginge -16,4 -80,8 =711 -4 -172,4
Umbuchungen 48,3 65,6 32,5 -151,2 -4.8
Umgliederung von zur VerauBerung
bestimmte Vermdégenswerte 1,3 1,8 0,6 0,1 3,8
Stand 31.12.2008 1.885,8 2.391,6 774,7 315,7 5.367,8
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2008 -646,5 -1.544,4 -548,6 -13,8 -2.753,3
Wahrungsumrechnungsdifferenz -19,2 -32,3 -4,4 -0,4 -56,3
Veranderungen im Konsolidierungskreis -0,5 1,7 -1,6 -0,1 -0,5
Abschreibungen und Wertberichtigungen -68,4 -146,0 -62,5 -1.1 -278,0
Abgénge 13,9 76,7 67,9 0,1 158,6
Umbuchungen 0,4 0,4 2,1 - 2,9
Zuschreibungen 0,4 0,5 0,1 - 1,0
Umgliederung von zur VerauBerung
bestimmte Vermégenswerte -0,5 -1,2 -0,4 - -2,1
Stand 31.12.2008 -720,4 -1.644,6 -547,4 -15,3 -2.927,7
Restbuchwerte zum 31.12.2008 1.165,4 747,0 2273 300,4 2.4401




Im Geschéftsjahr wurden auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von 6,6 Mio €
vorgenommen. Die darin enthaltenen Aufwendungen in Hohe von 6,0 Mio € stehen
im Zusammenhang mit SchlieBungs- und VerkaufsmaBnahmen innerhalb der Sparte
Performance & Life Science Chemicals und betreffen Standorte in den USA und Brasi-
lien. Dieser Betrag wird in den SondermafBnahmen ausgewiesen.

Sachanlagen in Hohe von 9,1 Mio € dienen als Sicherheit (Vorjahr: 15,9 Mio €).
Die 6ffentlichen Zuschiisse und Subventionen betrugen im Geschiftsjahr 7,1 Mio €
(Vorjahr: 7,1 Mio €).

Das Sachanlagevermogen beinhaltet auch gemietete beziehungsweise geleaste Vermo-
genswerte. Der Gesamtwert der aktivierten Leasinggegensténde betrdgt 12,7 Mio €.
Die entsprechenden Verpflichtungen betragen 9,5 Mio € (vgl. Kapitel Finanzschulden).

Die Buchwerte der aktivierten Leasinggegenstinde unterteilen sich wie folgt:

Aktivierte geleaste Gebdude 11,7 11,7
Aktivierte geleaste Fahrzeuge 0,8 0,2
Aktivierte geleaste sonstige Sachanlagen 0,2 0,3

12,7 12,2
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[25] Langfristige Finanzanlagen und nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Anteile an Wertpapiere
zur VerduBe- bis zur Ausleihungen Nach der

zur VerduBe- rung verfiig- Endfélligkeit  und andere Equity-

rung verfiig- bare finanzi- gehaltene  langfristige Methode

baren Gesell- iibrigen  elle Finanz- Finanz- Finanz- bilanzierte
in Mio € schaften Beteiligungen investitionen investitionen anlagen Gesamt Finanzanlagen
Anschaffungskosten Stand 1.1.2007 1.606,2 24,4 5.8 0,4 30,6 1.667,4 1.7
Wahrungsumrechnungsdifferenz - - - - - - -
Veranderungen im Konsolidierungskreis 165,6 -9.974,7 167,5 - -0,1 -9.641,7 0,3
Zugédnge 16,6 9.272,4 - 11,3 5,8 9.306,1 0.3
Abgange -118,3 -870,2 -167,7 - -20,1 -1.176,3 -0,4
Umbuchungen -1.575,4 1.575,5 - - - 0,1 -0,1
Stand 31.12.2007 94,7 27,4 5,6 11,7 16,2 155,6 1.8
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2007 -22,3 -0.1 -4,2 - -0,4 -27,0 -0.4
Wahrungsumrechnungsdifferenz -0,2 - -0,3 - - -0,5 -
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - - - - - - -
Abschreibungen und Wertberichtigungen - - - - - - -
Abgénge 3,5 - - - - 3,5 -
Erfolgsneutrale Anpassungen von
Finanzanlagen an Marktwerte -1,3 - - - - -1,3 -
Stand 31.12.2007 -20,3 -0,1 -4,5 - -0.4 -25,3 -0,4
Restbuchwerte zum 31.12.2007 74,4 27,3 1.1 1.7 15,8 130,3 1.4
Anschaffungskosten Stand 1.1.2008 94,7 274 5.6 1,7 16,2 155,6 1.8
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0,3 - - -1,6 -0,1 -1.4 -0,3
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - -58,5 - - - -58,5 -
Zugdnge 19,0 57,2 0,1 - 6,2 82,5 0,2
Abgange -3.4 -0,4 -0,5 - -6,7 -11,0 -
Umbuchungen - - - - - - -
Stand 31.12.2008 110,6 25,7 5.2 10,1 15,6 167,2 1.7

Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2008 -20,3 -0.1 -4,5 - -0.4 -25,3 -0.4

Wahrungsumrechnungsdifferenz - - - - - - _

Veranderungen im Konsolidierungskreis - -0, - - - -0,1 -
Abschreibungen und Wertberichtigungen -29,7 - - - - -29,7 -
Abgénge - - 0,2 - 0,1 0,3 -
Erfolgsneutrale Anpassungen von

Finanzanlagen an Marktwerte -15,0 - - - - -15,0 -
Stand 31.12.2008 -65,0 -0,2 -4,3 - -0,3 -69,8 -0,4

Restbuchwerte zum 31.12.2008 45,6 25,5 0,9 10,1 15,3 97,4 1.3
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Zum 31. Dezember 2008 waren langfristige zur VerduBerung verfiigbare Finanzan-
lagen (Anteile) mit einem Buchwert von 17,0 Mio € zu Kosten bewertet, da ein Markt-
preis nicht zu ermitteln war.

Die Wertentwicklung von Minderheitsbeteiligungen ist haufig von den Entwick-
lungen an den Aktienbdrsen abhingig, so dass der Wert der Minderheitsbeteiligungen
allgemein gefallen ist.

Wegen nachhaltig gesunkener Borsenkurse wurde die als zur VerduBerung verfiighar
klassifizierte Beteiligung an ZymoGenetics Inc. um 29,2 Mio € auf den niedrigeren
Marktpreis abgeschrieben. Der entsprechende Aufwand wurde in den SondermaBnah-
men ausgewiesen und betrifft die Sparte Merck Serono. Im Geschéftsjahr erfolgten
keine Umgliederungen von langfristigen Finanzanlagen zwischen den einzelnen
Kategorien von Finanzinstrumenten. Fiir die langfristigen zur VerduBerung verfiig-
baren Finanzanlagen ergaben sich zum Stichtag insgesamt folgende erfolgsneutral im
Eigenkapital erfassten Betrige:

Zur VerauBe- Zur VerauBe-
Zur VerduBe- rung verfiig- Zur VerauBe- rung verfiig-
rung verfiig-  bare Wert- Gesamt rung verfiig-  bare Wert- Gesamt
in Mio € bare Anteile papiere  31.12.2008 bare Anteile papiere  31.12.2007
Marktwerte/
Buchwerte 45,6 0,9 46,5 74,4 1.1 75,5
fortgefiihrte
Anschaffungskosten -59,7 -0,9 -60,6 -73,5 =11 -74,6

nicht realisierte
Gewinne/Verluste -14,1 - 14,1 0,9 - 0,9
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einschlieBlich der Anteile anderer
Gesellschafter

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes der Merck-Gruppe wird beim elektronischen Bundesanzeiger hinterlegt
und ist unter www.ebundesanzeiger.de abrufbar. Die wichtigsten Konzernunternehmen der Merck-Gruppe zum
31. Dezember 2008 sind im Folgenden dargestellt:

direkter Anteil Umsatz- Ergebnis
am Kapital erlose*  nach Steuern* Eigenkapital*

Wichtige Konzernunternehmen nach Regionen in % Mio € Mio € Mio € Mitarbeiter
Deutschland/Europa
Merck KGaA, Darmstadt, Deutschland Obergesellschaft 2.367,8 63,0 4.720,5 9.068
Ares Trading SA, Aubonne, Schweiz 100,00 2.365,5 86,5 2227 99
Merck Serono SA, Coinsins, Schweiz 100,00 1.444,9 -115,6 8.628,0 640
Merck Serono S.p.A., Rom, Italien 96,72 1.128,2 67,1 298,9 647
Merck Lipha Santé S.A.S., Lyon, Frankreich 100,00 529,2 29,2 58,2 486
Merck Santé S.A.S., Lyon, Frankreich 100,00 4891 99,2 295,9 1.145
Merck Pharma GmbH, Darmstadt, Deutschland 100,00 404,5 - - 147
Merck Farma y Quimica S.L., Madrid, Spanien 100,00 388,8 41,4 132,1 864
Merck Serono UK, West Drayton, GroBbritannien 100,00 147,5 12,1 1.7 205
Merck CHC France Group, Lyon, Frankreich 100,00 104,2 7.2 44,4 211
Laboratoire Théramex S.A.M., Monaco 99,88 93,2 9,7 20,6 370
Seven Seas Group, Hull, GroBbritannien 100,00 81,4 3,8 10,4 340
Merck AG, Zug, Schweiz, und Darmstadt, Deutschland 100,00 - 74,0 1.761,9 -
Nordamerika
EMD Serono US Group, Rockland, USA 100,00 689,2 13,1 227.8 810
EMD Chemicals, Inc., Gibbstown, USA 100,00 231,3 4.0 244.6 950
EMD Serono Canada Inc., Mississauga, Kanada 100,00 77,6 1,7 14,4 95
Lateinamerika
Merck S.A., Rio de Janeiro, Brasilien 100,00 251,2 13,0 52,4 1.132
Merck, S.A. de CV., Estado de México, Mexiko 100,00 174,5 20,3 47,9 977
Merck Venezuela Group, Caracas, Venezuela 100,00 106,7 21,2 29,8 276
Ares Trading Uruguay S.A., Montevideo, Uruguay 100,00 93,4 39,6 20,6 23
Merck S.A., Bogota, Kolumbien 100,00 69,5 2,8 25,3 577
Merck Quimica Argentina S.A.I.C.,,
Buenos Aires, Argentinien 100,00 65,5 -2,8 6,0 356
Asien, Afrika, Australien
Koreanische Gesellschaften, Stidkorea 100,00 3979 69,9 88,6 361
Merck Ltd., Tokio, Japan 100,00 333,7 28,4 105,7 468
Taiwanesische Gesellschaften, Taiwan 100,00 327.8 30,6 89,6 390
Merck Pharmaceutical (HK), Ltd., Hong Kong, China 100,00 1231 3,5 2,5 37
Merck Ltd., Mumbai, Indien 51,00 61,2 9,6 72,3 1.072
PT Merck Tok, Jakarta, Indonesien 86,65 44,7 7.0 21,5 782

* Angaben fiir das jeweilige Gesamtunternehmen unkonsolidiert, ohne Beriicksichtigung des Anteils am Kapital
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[26] Finanzschulden

Die Finanzschulden setzen sich wie folgt zusammen:

Finanzschulden - kurzfristig

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 101,2 126,6
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 98,2 93,5
Verbindlichkeiten aus Derivaten (Finanztransaktionen) 41,5 40,0
Darlehen von Dritten 15,3 22,9
Finanzschulden gegentber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 7,2 7,1
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 11 1,0
Commercial Paper - 7,0
Sonstige Finanzschulden 1.7 2,3
266,2 300,4

Finanzschulden - langfristig
in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Anleihen 997,7 969,2
Darlehen von Dritten 50,1 52,9
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 20,5 15,5
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8,4 8,9
Verbindlichkeiten aus Derivaten (Finanztransaktionen) 3.4 0,1
1.080,1 1.046,6

Die Finanzierungszusagen von Kreditinstituten gegeniiber der Merck-Gruppe setzen

sich wie folgt zusammen:

Finanzierungs- Ausnutzung*
zZusagen von am
in Mio € Kreditinstituten  31.12.2008 Verzinsung Falligkeit
Syndizierter Kredit 2007 2.000,0 - variabel 2014
Bilaterale Kreditvereinbarungen
mit Kreditinstituten 10,0 10,0 fix 2018
Bilaterale Kreditvereinbarungen
mit Kreditinstituten 11,3 11,3 fix 2017
Diverse Banklinien 4554 101,2 fix/variabel < 1 Jahr
2.476,7 122,5

* Gebuchte Disagios wurden in der Darstellung nicht beriicksichtigt
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Im Geschiaftsjahr 2007 wurde eine Multi-Wahrungs-Betriebsmittelkreditlinie tiber
2 Mrd € vereinbart. Der Kredit weist eine siebenjahrige Laufzeit auf und wurde bei
einem international zusammengesetzten Bankenkonsortium platziert.

Die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten der Merck-Gruppe gegeniiber Kredit-
instituten bestehen in folgenden Wéhrungen:

Euro 33,1 68,8
US-Dollar 0,4 0.6
Pfund Sterling 0,1 -
Schweizer Franken - -
Yen - 1,8
Ubrige Wahrungen 66,4 28,8

100,0 100,0

Im Jahr 2005 wurde eine Euro-Benchmark-Anleihe iiber die Merck Finanz AG, Luxem-
burg, am europédischen Kapitalmarkt begeben. Das Volumen der Emission betrug
500 Mio € mit einer Laufzeit von sieben Jahren. Der Coupon der Anleihe betrdgt
3,75% und der Ausgabekurs lag bei 99,716%. Der Zinsaufwand der Anleihe wurde
durch Zinsswaps auf Basis 6-Monats-Euribor variabilisiert. Da die Sicherungsinstru-
mente mit den wertbestimmenden Faktoren des Grundgeschéfts iibereinstimmen,
fiihren Anderungen des Marktzinsniveaus zu entgegengesetzten Anderungen des
Werts der Anleihe. Die Bewertung der Anleihe erfolgte zum beizulegenden Zeitwert
unter Beriicksichtigung von Disagio und Transaktionskosten. Diese bei der Begebung
angefallenen Kosten werden im Buchwert reflektiert und iiber die Laufzeit der Anleihe
gleichméBig aufgelost.

In 2007 wurde eine weitere Euro-Benchmark-Anleihe iiber 500 Mio € durch die
Merck KGaA am européischen Kapitalmarkt begeben. Die Laufzeit betrdgt drei Jahre.
Der Coupon der Anleihe betrdgt 4,75% und der Ausgabekurs lag bei 99,7 %. Die
Bewertung erfolgte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Zur Deckung des kurzfri-
stigen Kapitalbedarfs steht der Merck KGaA ein Commercial-Paper-Programm mit
einem Volumen von 2 Mrd € zur Verfiigung, welches zum Berichtszeitpunkt nicht
in Anspruch genommen war. Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing stellen
den diskontierten Wert zukiinftiger Zahlungen aus Finanzierungsleasing dar. Es
handelt sich dabei zum groéBten Teil um Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
von Gebduden. Informationen zu den Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen sind den Erlduterungen im Kapitel Angaben {iber Beziehungen zu nahe-
stehenden Personen und Unternehmen zu entnehmen.
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[27] Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen untergliedern sich wie folgt:

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007

Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen - -

Verbindlichkeiten gegentiber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 0,9 0,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 842,8 646,6
843,7 646,9

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen waren auch Abgrenzungen
fiir ausstehende Rechnungen und abgegrenzte Erlosschméalerungen in Héhe von
521,0 Mio € (Vorjahr: 355,5 Mio €) enthalten.

[28] Ubrige Verbindlichkeiten
Die tibrigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Ubrige Verbindlichkeiten - kurzfristig

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007

Ubrige Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen - -

Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 1,6 1,5
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber Dritten 87,7 75,3
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 13,6 6,9
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 234,6 533,2
Verbindlichkeiten aus Gewinnausschittung 0.9 0,3
Verbindlichkeiten aus Derivaten (operativ) 8,8 1,9
Verbindlichkeiten aus Lohn- und Gehaltsabrechnung 45,5 51,2
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 4,2 6,9
Abgrenzungen fir Personalaufwendungen 297,3 3041

694,2 981,3
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Ubrige Verbindlichkeiten - langfristig

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007

Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten Unternehmen - -

Ubrige Verbindlichkeiten gegentiiber sonstigen Beteiligungsgesellschaften 0,1 0,1
Ubrige Verbindlichkeiten gegentiber Dritten 4.6 25,6
Verbindlichkeiten aus Lohn- und Gehaltsabrechnung 0,2 0,1
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 14,7 13,7

19,6 39,5

Die tibrigen Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Unternehmen enthalten Verbindlich-
keiten im Zusammenhang mit nicht einkommensabhédngigen Steuern sowie Verpflich-
tungen im Zusammenhang mit Zéllen und Importabgaben. Auch Verbindlichkeiten
gegeniiber Versicherungen sowie Zahlungsverpflichtungen aus vertraglichen Verein-
barungen mit anderen Unternehmen werden in dieser Position ausgewiesen.

[29] Steuerschulden

Die Steuerverbindlichkeiten betragen 347,2 Mio € (Vorjahr: 337,1 Mio €). In der Position
sind auch Riickstellungen fir Steuerverpflichtungen in Héhe von 245,5 Mio € (Vorjahr:
272,9 Mio €) enthalten.
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[30] Riickstellungen
Die Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stand 1.1.2008 102,8 149,8 412,6 201,8 867,0
Wahrungsdifferenzen 0,1 2.9 58 1.6 10,4
Verbrauch -454 -63,5 -36,8 -62,6 -208,3
Zugang 43,7 56,4 44,5 54,6 199,2
Aufldsung -10,8 -4.8 -53,0 -9,3 -779
Verdnderungen im Konsoli-
dierungskreis/Sonstiges 0,1 3,5 -0,2 -3,3 0,1
Stand 31.12.2008 90,5 144,3 372,9 182,8 790,5
davon kurzfristig 58,8 53,4 17,0 97,9 2271
davon langfristig 31,7 90,9 355,9 84,9 563,4

Riickstellungen fiir Restrukturierung: Die Position beinhaltet im Wesentlichen Riick-
stellungen fiir Abfindungen gegeniiber Mitarbeitern im Zusammenhang mit Restruk-
turierungsprojekten, vertragliche Ausstiegsverpflichtungen und Drohverlustriick-
stellungen. Der Ansatz erfolgt gemaB [AS 37, wenn detaillierte Restrukturierungspldne
aufgestellt und bekannt gegeben sind.

Riickstellungen fiir Personal: In den Personalriickstellungen sind im Wesentlichen
Aufwendungen fiir Altersteilzeitverpflichtungen, sonstige Abfindungen und Jubili-
umsgelder berticksichtigt.

Riickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten: Fiir Rechtsrisiken im Zusammenhang mit
unserer fritheren Generics-Tochtergesellschaft Dey Inc., USA, bestimmte Preisinfor-
mationen falsch berichtet zu haben, bestehen zum Stichtag Riickstellungen in Hohe von
92,2 Mio €. Obwohl die Gesellschaft Dey Inc. im Rahmen des Verkaufs des Generika-
Geschifts an Mylan Inc., USA, abgegangen ist, haftet Merck weiterhin fiir die Kosten,
die aus der oben erwdhnten Rechtsstreitigkeit entstehen, da das genannte Risiko nicht
auf Mylan tibergegangen ist.
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Zum Stichtag bestehen Riickstellungen im Zusammenhang mit dem Rechtsstreit mit
der Firma Israel Bio-Engineering Project Limited Partnership (IBEP), in dem IBEP
Eigentumsrechte und Lizenzgebiihren im Zusammenhang mit Finanzierung und Ent-
wicklung von Rebif® und anderen Produkten fiir sich geltend macht.

Des Weiteren bestehen Riickstellungen im Zusammenhang mit einem Rechtsstreit
mit der italienischen Gesellschaft Italfarmaco S.p.A. Hintergrund ist ein zwischen den
Parteien abgeschlossener Lizenz- und Liefervertrag in Bezug auf das Produkt Rebif®,
den Italfarmaco S.p.A. inzwischen wegen angeblicher Vertragsverletzungen von Serono
gekiindigt hat. Ttalfarmaco S.p.A. macht Anspriiche auf Schadenersatz unter anderem
aus entgangenem Gewinn geltend.

Fiir verschiedene kleinere anhéngige Rechtsstreitigkeiten bei Gesellschaften der
Merck-Gruppe bestehen ebenfalls aus heutiger Sicht angemessene Riickstellungen.

Ubrige Riickstellungen: Die Position beinhaltet im Wesentlichen Riickstellungen
fiir ungewisse Verpflichtungen im Rahmen von UmweltmaBnahmen sowie Beitrége,
Abgaben und Gebiihren.

[31] Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Die Berechnung der Verpflichtungen sowie des in bestimmten Fillen zugehdrigen
Planvermégens beruht auf folgenden versicherungsmathematischen Parametern:

Abzinsungssatz 5,8 5,2
Kiinftige Gehaltssteigerung 3,2 3,2
Kiinftige Rentensteigerung 2,3 2,1
Fluktuation 2,0 2.1
Erwartete Verzinsung des Planvermdgens 5,6 5,9

Kiinftige Steigerung fiir medizinische Versorgung 6,8 9,0
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Es handelt sich dabei um Durchschnittswerte, die mit dem Barwert der jeweiligen
Versorgungsverpflichtung gewichtet sind. Der Durchschnitt der erwarteten Verzin-
sung des Planvermodgens wird mit dem Zeitwert des jeweiligen Planvermégens gewichtet.
Das Planvermdgen fiir fondsfinanzierte Versorgungsverpflichtungen setzt sich im
Wesentlichen aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren sowie Immobilien zusam-
men. Darin sind weder Finanzinstrumente, die von Gesellschaften der Merck-Gruppe
emittiert wurden, noch von Konzerngesellschaften genutzte Immobilien enthalten.

Der in der Bilanz erfasste Wert fiir ,Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen® leitet sich wie folgt her:

in Mio € 31.12.2008  31.12.2007
Barwert der rickstellungsfinanzierten Versorgungszusagen 1.051,5 1.129,2
Barwert der fondsfinanzierten Versorgungszusagen 534,4 536,7
Barwert aller Versorgungszusagen 1.585,9 1.665,9
Zeitwert des Planvermdgens aller Fonds -462,6 -520,5
Finanzierungsstatus 1.123,3 1.145,4
Sonstige Veranderungen 0,8 10,3
Nettoschuld der bilanzierten Betrage 11241 1.155,7
Riickerstattungsanspriiche aus Planvermdgen 19,9 29,8
Riickstellungen fiir Pensionen und 3hnliche Verpflichtungen 1.144,0 1.185,5

In der Berichtsperiode wurden insgesamt folgende Posten ergebniswirksam erfasst:

in Mio € 2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 58,4 61,6
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 1,2 -2,8
Zinsaufwand auf die Verpflichtungen 82,8 77,6
Erwartete Ertrdge aus Planvermdgen -27,1 -26,0
Sonstige ergebniswirksam erfasste Einflisse -3,3 -4

Summe der erfolgswirksam erfassten Betrdge 112,0 106,3
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Der Barwert der Verpflichtungen fiir kiinftige Krankheitskosten von Rentnern in den
USA beruht auf einer erwarteten kiinftigen Kostensteigerung fiir medizinische Versor-
gung von 6,8%. Sollte die Steigerungsrate um einen Prozentpunkt héher oder niedriger
sein, wére der Barwert der Verpflichtung um 0,7 Mio € hoher beziehungsweise 0,6 Mio €
niedriger anzusetzen. Die im Berichtsjahr erfassten Aufwendungen wéren um 0,1 Mio €
hoher beziehungsweise niedriger ausgefallen.

Der tatsdchliche Verlust aus dem Planvermogen betrug im Berichtsjahr 70,6 Mio €
(Vorjahr: Ertrag 18,2 Mio €). Bis auf den Zinsanteil durch Riickstellungen finanzierter
Verpflichtungen, der im Finanzergebnis ausgewiesen wird, sind die relevanten Auf-
wendungen fiir leistungs- und beitragsorientierte Versorgungssysteme auf die einzel-
nen Funktionsbereiche verteilt.

Wiéhrend der Berichtsperiode hat sich der Barwert der Versorgungszusagen wie
nachfolgend dargestellt verdndert:

in Mio € 2008 2007
Barwert aller Versorgungszusagen per 1.1. 1.665,9 1.607,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -34,7 -28,9
Laufender Dienstzeitaufwand 58,4 61,6
Zinsaufwand auf die Verpflichtungen 82,8 77,6
Sonstige ergebniswirksam erfasste Einfllsse -7,9 -4
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -123,5 -115,3
Pensionszahlungen der Berichtsperiode -82,0 -84,7
Ubertragungen/Veranderungen im Konsolidierungskreis/

Sonstige Verdnderungen 26,9 152,5
Barwert aller Versorgungszusagen per 31.12. 1.585,9 1.665,9

Der Zeitwert des Planvermégens aller Fonds hat sich im Laufe der Berichtsperiode wie
nachfolgend dargestellt verdandert:

in Mio € 2008 2007
Zeitwert des Planvermdgens aller Fonds per 1.1. 520,5 346,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -25,5 -22,3
Erwartete Ertrdge aus Planvermdgen 27,1 26,0
Sonstige ergebniswirksam erfasste Einfllsse -4,6 -
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne -97.6 -7,2
Eingezahlte Betrdge - Arbeitgeber 444 50,1
Eingezahlte Betrdge - Arbeitnehmer 9,8 8,5
Pensionszahlungen der Berichtsperiode -24.8 -32,0

Ubertragungen/Veranderungen im Konsolidierungskreis/
Sonstige Verdnderungen 13,3 151,1

Zeitwert des Planvermdgens aller Fonds per 31.12. 462,6 520,5




Im Berichtsjahr wurden versicherungsmathematische Gewinne (+) und Verluste (-)
sowie Auswirkungen aus der Limitierung von Riickerstattungsanspriichen aus dem
Planvermégen gemiB IAS 19.58 in Héhe von 31,7 Mio € (Vorjahr: 102,4 Mio €) mit
dem Eigenkapital verrechnet. Zum Stichtag wurden aus den oben genannten Griinden
-133,1 Mio € (Vorjahr: -164,8 Mio €) kumuliert mit dem Eigenkapital verrechnet.

Der Zeitwert des Planvermogens verteilt sich wie folgt auf die einzelnen Vermogens-
wertkategorien. Es handelt sich dabei um gewichtete Durchschnittswerte:

Eigenkapitalinstrumente 34,4 44,2
Fremdkapitalinstrumente 38,4 39,7
Immobilien 11,7 5,8
Sonstige Vermdgenswerte 15,5 10,3

Die erwartete Verzinsung fiir Eigenkapitalinstrumente betrdgt im Durchschnitt 8,3 %,
fir Fremdkapitalinstrumente 4,3 % und fiir Immobilien 4,5%. Die jeweiligen Verzin-
sungen beriicksichtigen landesspezifische Gegebenheiten und basieren unter anderem
auf langfristig erwarteten Zins- und Dividendenertrigen sowie Wertsteigerungen des
Anlageportfolios, nach Abzug direkt zurechenbarer Steuern und Aufwendungen.

Die Entwicklung der Planvermdégen fiir Pensionen ist durch die allgemein stark
gesunkenen Kapitalmirkte unterhalb der Erwartungen geblieben. Durch eine entspre-
chende Diversifizierung werden Risiken gestreut.
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In den zuriickliegenden fiinf Jahren hat sich der Finanzierungsstatus, bestehend aus
dem Barwert der Versorgungsverpflichtungen und dem Zeitwert des Planvermogens,
wie folgt gedndert:

Barwert aller

\ersorgungszusagen 1.585,9 1.665,9 1.607,2 1.491,4 1.301,3
Zeitwert des

Planvermégens aller Fonds -462,6 -520,5 -346,2 -276,5 -2349
Finanzierungsstatus 1.123,3 1.145,4 1.261,0 1.214,9 1.066,4

Es wird erwartet, dass die Zahlungen an Bezugsberechtigte durch riickstellungs-
finanzierte Versorgungspliane im folgenden Jahr rund 62 Mio € (Vorjahr: 59 Mio €)
betragen werden, wihrend die Zahlungen an fondsfinanzierte Versorgungspliane im
kommenden Jahr voraussichtlich bei 24 Mio € (Vorjahr: 31 Mio €) liegen.

Fiir beitragsorientierte Altersversorgungssysteme, die ausschlieBlich tiber externe
Fonds finanziert werden und bei denen auBer der Zahlung von Beitridgen keine
weiteren Verpflichtungen fiir Gesellschaften der Merck-Gruppe bestehen, betrug der
Aufwand aus den laufenden Beitragszahlungen 8,6 Mio € (Vorjahr: 13,5 Mio €). Ferner
wurden an die gesetzliche Rentenversicherung in Deutschland Arbeitgeberbeitrige in
Ho6he von 46,2 Mio € (Vorjahr: 45,6 Mio €) und an gesetzliche Rentenversicherungen
im Ausland Arbeitgeberbeitrige in Héhe von 5,5 Mio € (Vorjahr: 7,7 Mio €) abgefiihrt.



[32] Eigenkapital

Eine starke Eigenkapitalausstattung ist fiir Merck wichtige Voraussetzung, um den
dauerhaften Fortbestand des Unternehmens zu sichern. Auf Basis unseres Finanzkon-
zeptes tiberpriift die Geschiftsleitung regelméBig verschiedene Kennzahlen zur Kapi-
talausstattung des Unternehmens. Das Eigenkapital-Gearing (Verhiltnis der Schulden
und der Pensionsriickstellungen zum Eigenkapital) und die Eigenkapitalquote sind
hierbei wichtige Kennzahlen.

Im Geschéftsjahr wurden im Rahmen des bestehenden Aktienoptionsprogramms
weitere 8.000 Stiickaktien ausgegeben, was zu einer Zunahme auf insgesamt
64.621.126 Stiickaktien fiihrte. Der bei der Ausgabe von Aktien durch die Merck KGaA
iiber den Nennbetrag hinaus erzielte Betrag wird in der Kapitalriicklage ausgewiesen.
Die Riicklagen enthalten zudem die Gewinnriicklagen und den Bilanzgewinn der in
den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sowie direkt im Eigenkapital
beriicksichtigte Ergebnisse. Der Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung
beinhaltet die Unterschiede aus der erfolgsneutralen Wahrungsumrechnung aus-
liandischer Tochtergesellschaften. Die Wahrungsumrechnungsdifferenzen haben
das Eigenkapital im Geschiftsjahr um 878,0 Mio € erhoht (Vorjahr: um 205,8 Mio €
verringert). Der Bestand an Wahrungsumrechnungsdifferenzen im Eigenkapital belief
sich danach zum 31. Dezember 2008 auf 529,6 Mio € Gewinne (Vorjahr: 348,4 Mio €
Verluste).

Grundlage fiir die Anteile anderer Gesellschafter ist das bilanzierte Eigenkapital
der betreffenden Tochtergesellschaften, gegebenenfalls nach Anpassung an die Bilan-
zierungsmethoden der Merck-Gruppe sowie anteilige Konsolidierungsbuchungen. Die
Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital beinhalten im Wesentlichen die Fremd-
anteile an der Merck Ltd. Indien, der Merck Serono S.A., Schweiz, der PT Merck Tbk,
Indonesien, und der Merck Ltd., Thailand.
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Die Ergebnisverwendung umfasst neben den Dividendenzahlungen an die Aktionire
der Merck KGaA und an Minderheitsgesellschafter bei Tochtergesellschaften der
Merck-Gruppe auch die gesellschaftsvertraglichen Ergebnisabfiihrungen der
Merck & Cie KG an E. Merck KG sowie die satzungsméBige gegenseitige Ergebnis-
abfiihrung zwischen E. Merck KG und der Merck KGaA. Entsprechend den Kapital-
verhiltnissen partizipiert E. Merck KG zu 70,27 % am Ergebnis der Merck KGaA
und umgekehrt die Merck KGaA zu 29,73% am Ergebnis von E. Merck KG. Das der
Ergebnisverteilung zugrunde liegende Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
abziiglich Gewerbeertragsteuer der Merck KGaA betragt 180,0 Mio €. Von dem
Ertrag der Merck KGaA wurden 126,5 Mio € an die E. Merck KG abgefiihrt (Vorjahr:
65,1 Mio € Gewinnabfiihrung). Im Jahr 2008 wurden von der Merck & Cie KG
34,9 Mio € (Vorjahr: 30,4 Mio €) abgefiihrt. Das fiir die Ergebnisverteilung zugrunde
liegende Ergebnis der E. Merck KG belauft sich auf 5,9 Mio € (Vorjahr: -7,2 Mio €)
Hieraus resultiert eine Ergebnistibernahme seitens der Merck KGaA in Hohe von

1,8 Mio € (Vorjahr: -2,1 Mio €).

Fiir das Geschéftsjahr 2007 wurde je Aktie eine Dividende in Hohe von 1,20 €
zuziiglich eines Bonus von 2,00 € ausgeschiittet. Der Gewinnverwendungsvorschlag
fiir das Geschéftsjahr 2008 sieht eine Ausschiittung von 1,50 € je Aktie vor. Dies ent-
spricht einem Gesamtbetrag von 96,9 Mio € bezogen auf die Kommanditaktionére.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der erfolgsneutralen Verdnderungen
des Eigenkapitals aus der Marktbewertung von Finanzinstrumenten im Zusammen-
hang mit IAS 39.

Stand 1.1.2008 0,9 0,1 1.0
Anpassung an Marktwerte -454 53,9 8,5
Umgliederungen in die Ergebnisrechnung 29,6 20,6 50,2
Umgliederungen in Vermdgenswerte - - -
Folgebewertung im Geschéaftsjahr -15,8 74,5 58,7
Latente Steuern im Eigenkapital -0,1 -10,5 -10,6

Stand 31.12.2008 -15,0 64,1 49,1



Im Rahmen des von der Hauptversammlung 2000 der Merck KGaA beschlossenen
Aktienoptionsprogramms fiir obere Flihrungskréfte ist die Schaffung von bedingtem
Kapital zur Ausgabe von Aktienbezugsrechten in Héhe von 5.720.000 € genehmigt
worden. Hieraus ergab sich eine maximale Anzahl von 2.200.000 auszugebenden
Aktienoptionen. Es wurden 2.153.500 Optionen, verteilt auf zwei Tranchen, gewihrt.
Jede Option berechtigte zum Erwerb einer Aktie der Merck KGaA, sofern die Aus-
iibungsvoraussetzungen erfiillt waren. Die Laufzeit des Programms betrug fir
beide Tranchen sechs Jahre. Beide Tranchen besaBen eine Ausiibungssperrfrist von
25 Monaten. Die Ausiibung der Bezugsrechte war nach der Ausiibungssperrfrist nur
dann erlaubt, wenn der Stichtagskurs 30% hoher als der Ausiibungskurs war. Fiir den
Austibungskurs war der Mittelwert der Merck-Aktie im Frankfurter XETRA-Handel
von 30 Borsentagen vor dem Tag der Ausgabe des Bezugsrechts maBgeblich. AuBerdem
bestanden Ausiibungssperrzeitraume von jeweils zwei Kalenderwochen vor dem Tag
der Veroffentlichung des ersten und dritten Quartalsberichts sowie von acht Kalen-
derwochen vor dem Tag der Verdffentlichung der Halbjahres- und Jahresberichte.
Die erste Tranche umfasste bei Gewdhrung 766.500 Optionen. Diese konnte von 2002
bis 2006 ausgeiibt werden. Die zweite Tranche umfasste bei Gewdhrung 1.387.000
Optionen. Diese Aktienoptionen konnten ab Mai 2004 bis zum 8. April 2008 zu einem
Austibungskurs von 32,73 € ausgeiibt werden, sofern die Merck-Aktie zu einem Kurs
von mindestens 42,55 € notierte. Ab Ausiibung der Optionen sind die Aktien fiir das
laufende und die folgenden Geschéftsjahre voll dividendenberechtigt.

Die Entwicklung des Bestands aller Optionen der zweiten Tranche zum Bezug von
Aktien der Merck KGaA kann aus folgender Tabelle entnommen werden:

Ausstehende Optionen zum 1.1. 20.000 40.310
Wahrend der Periode ausgelibte Optionen 8.000 20.310
Wahrend der Periode verfallene Optionen 12.000 0
Ausstehende Optionen zum 31.12. 0 20.000

davon ausiibbar am 31.12. 0 20.000
Erfasste Kapitalernéhung (in Mio €) 0,2 0,7

Der gewichtete Durchschnitt des Aktienkurses der Aktie der Merck KGaA im XETRA-
Handel bei Ausiibung der Aktienoptionen betrug im Geschiftsjahr 81,05 €.
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Erlauterungen zum Segmentbericht

Die Aufgliederung der Vermégens- und Ertragszahlen sowie weiterer KenngroBen
nach Tatigkeitsgebieten beziehungsweise nach Regionen entsprechend IAS 14 sind im
Segmentbericht dargestellt. Die Segmentierung erfolgt in Ubereinstimmung mit der
internen Berichterstattung fiir die Merck-Gruppe. Das Finanzergebnis und die Ertrag-
steuern werden vollstindig dem Segment Konzernkosten und Sonstiges zugewiesen.
Die Tatigkeitsfelder sind im Einzelnen im Geschéftsbericht in den Kapiteln zu den
Sparten beschrieben.

Die Verrechnungspreise fiir konzerninterne Umséatze werden marktorientiert festge-
legt. Zwischen den Segmenten bestanden keine wesentlichen Innenbeziehungen. USA
und Kanada werden im Segmentbericht zur Region Nordamerika zusammengefasst, da
die beiden Lander in der internen Berichterstattung der Merck-Gruppe als ein einheit-
liches Gebiet gefiihrt werden.

Fiir das Betriebsvermogen im Segmentbericht gilt folgende Uberleitung:

Vermdgenswerte 15.644,7 14.922,3
Monetére Aktiva (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente,

Ausleihungen, Wertpapiere) -895,7 -1.020,5
Nicht operative Forderungen, Steuererstattungsanspriiche, latente

Steuern und Abgrenzungen fiir Pensionen -664,2 -567,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -843,7 -646,9
Sonstige operative Verbindlichkeiten -472,9 -481,1
Betriebsvermdgen der aufgegebenen Geschaftsbereiche - -26,9
Betriebsvermdgen (operatives Vermdgen) 12.768,2 12.179,9

Das in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Beteiligungsergebnis entféllt
mit 0,7 Mio € (Vorjahr: 0,3 Mio €) auf die Sparte Merck Serono beziehungsweise mit
0,2 Mio € (Vorjahr: 0,2 Mio €) auf die Sparte Performance & Life Science Chemicals.
Auf das Segment Konzernkosten und Sonstiges entfielen Verluste in Hohe von 0,8 Mio €
(Vorjahr: 0,2 Mio €).



Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

[33] Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Die Steuerzahlungen im Geschiftsjahr betragen 289,6 Mio € (Vorjahr: 209,0 Mio €).

Die Zinsausgaben belaufen sich im abgeschlossenen Geschéftsjahr auf 95,7 Mio €

(Vorjahr: 302,8 Mio €). Die Zinseinnahmen betragen 49,9 Mio € (Vorjahr: 51,6 Mio €).
Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist wesentlich auf die

erfolgte Einstellung des Programms zum Verkauf von Forderungen zuriickzufiihren.

[34] Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Fiir Akquisitionen und Investitionen in sonstige Finanzanlagen wurden insgesamt
78,2 Mio € ausgegeben. Dabei entfielen auf die Akquisition der SeQuant AB, Umea,
Schweden, 6,9 Mio €, auf die Akquisition der Litec-LLL GmbH, Greifswald, Deutsch-
land, 4,6 Mio € sowie auf den Erwerb der Bio-Fyt Pharma N.V., Sint-Jans-Molenbeek,
Belgien, 30,2 Mio €. Zudem wurden weitere Anteile an PT Merck Tbk, Jakarta, Indone-
sien, fiir 10,2 Mio € erworben. Die Investitionen in sonstige Finanzanlagen belaufen
sich auf 26,3 Mio €.

Kaufpreis 6,9 5,6 10,2 32,6
Erworbene Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente - -1,0 - -2,4
Netto-Mittelabfluss 6,9 4,6 10,2 30,2

Mittelzufliisse aus Verkdufen von Konzernunternehmen sind im Geschéftsjahr nicht
angefallen.

Der Riickgang der tibrigen finanziellen Vermogenswerte ist auf die Riickfiihrung
einer Geldanlage in Hoéhe von 497,9 Mio € zum Zwecke der Finanzierung zuriickzu-
fithren.
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[35] Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit
Die ausgewiesenen Dividendenzahlungen und satzungsméBigen Ergebnisabfiihrungen
setzen sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen:

Dividendenzahlungen
Dividenden an Kommanditaktionare -206,8 -67,8
Dividenden an fremde Anteilseigner -5,7 -212,5 -9,2 -77,0

Netto-Ergebnisabfiihrungen
der Merck KGaA an E. Merck KG

SatzungsmaBige Ergebnisabfiihrung
E. Merck KG an Merck KGaA 1,8 =21

SatzungsmaBige Ergebnisabfiihrung
Merck KGaA an E. Merck KG -126,5 -65,1

Entnahmen durch E. Merck KG aus den
Rucklagen/Gewinnvortrag der Merck KGaA -80,3 -205,0 -438,2 -505,4

Ergebnisabfiihrung der
Merck & Cie KG an E. Merck KG -34,9 -30,4

Gesamt Dividendenzahlungen
und Ergebnisabfiihrungen -452,4 -612,8

Der Free Cash Flow nach Dividenden und Ergebnisabfiihrungen betrug -14,0 Mio €
(Vorjahr: -2.085,9 Mio €).

[36] Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Die Zusammensetzung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ist im
Abschnitt ,Erlduterungen zur Bilanz" dargestellt.

[37] Free Cash Flow

Der Free Cash Flow ist eine von uns verwendete Kennzahl, die als interne Steuerungs-
groBe fir den Liquiditatsbeitrag unserer Geschiftsbereiche dient. Zum Free Cash
Flow zdhlen alle Mittelfliisse aus operativer Tédtigkeit sowie die mit dem operativen
Geschift in Verbindung stehenden Mittelfliisse der investiven Tétigkeit. Nicht zum
Free Cash Flow zdhlen wir die nach IFRS ebenfalls als Mittelfluss aus investiver
Tatigkeit auszuweisenden reinen Finanzinvestitionen und dhnliche Geldanlagen tiber
drei Monate.



Sonstige Erlduterungen

[38] Derivative Finanzinstrumente

Wir setzen derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zur Sicherung von Wé&hrungs-
und Zinspositionen ein, um durch Wechselkurs- beziehungsweise Zinsschwankungen
bedingte Wahrungsrisiken beziehungsweise Finanzierungskosten zu minimieren. Als
Instrumente nutzen wir hierzu marktgiangige Devisentermingeschéfte und Zinsswaps.
Die Strategie zur Absicherung des Transaktionsrisikos aus Wahrungsschwankungen
wird von einem hierfiir eingesetzten und in regelmiaBigen Abstinden tagenden Zins-
und Wihrungsausschuss der Gruppe festgelegt. Grundlage ist in der Regel ein Betrach-
tungszeitraum bis zu 36 Monaten. Jede Absicherung muss sich auf bestehende oder
sicher erwartete Grundgeschéfte beziehen (Verbot der Spekulation). Wahrungsrisiken
aus Finanzanlagen oder -aufnahmen in fremder Wahrung werden grundsétzlich abge-
sichert. Der Einsatz solcher Derivatkontrakte ist durch Richtlinien geregelt. Die Ab-
schliisse derivativer Geschéfte unterliegen einer stindigen Risikokontrolle. Eine strikte
Funktionstrennung von Handel, Abwicklung und Kontrolle ist sichergestellt und wird
von unserer internen Revision {iberwacht. Derivative Finanzkontrakte werden nur

mit Banken guter Bonitédt abgeschlossen und sind auf die Absicherung des operativen
Geschifts sowie der damit verbundenen Finanzierungsvorgiange beschriankt.

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende derivative Finanzpositionen:

Cash Flow Hedge 936,9 760,9 74,6 0,1
Fair Value Hedge 53,5 102,1 2,6 -0,2
Ohne Hedge Accounting 3.283,9 2.064,2 449 4,7
Gesamt Devisentermingeschéfte 4.274,3 2.927,2 1221 4,6
Zinsswap 500,0 500,0 -0,6 -28,3

4.774,3 3.427,2 121,5 =23,7

Das Nominalvolumen ist die Summe aller Kauf- und Verkaufsbetréige derivativer Finanz-
geschifte. Die Marktwerte ergeben sich aus der Bewertung der ausstehenden Positio-
nen zu Marktpreisen ohne Beriicksichtigung gegenlaufiger Wertentwicklungen aus
den Grundgeschiften. Sie entsprechen den Aufwendungen beziehungsweise Ertragen
bei einer Glattstellung der Derivatkontrakte zum Bilanzstichtag. Die Bewertung

der Geschifte erfolgt marktgerecht basierend auf quotierten Preisen oder von einem
anerkannten Informationsdienst bereitgestellten aktuellen Marktdaten.

Fiir die Sicherungsgeschifte (Nominalvolumen) bestehen zum Bilanzstichtag folgende
Restlaufzeiten:

Devisentermingeschafte 4.003,6 270,7 4.274,3 2.717,0 210,2 2.927,2
Zinsswaps - 500,0 500,0 - 500,0 500,0
4.003,6 770,7 4.774,3 2.717,0 710,2 3.427,2
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Die Gewinne und Verluste aus der Marktbewertung der Derivate und der Grundge-
schifte werden grundsétzlich direkt in der Ergebnisrechnung erfasst. Liegen zur
Sicherung zukiinftiger Cash Flows die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung von
Sicherungsgeschéften gemaf IAS 39.88 vor, werden die effektiven Teile der Gewinne
und Verluste aus der Marktbewertung der Derivate bis zum Eintreten des Grundge-
schifts im Eigenkapital ausgewiesen. Erst mit der Bilanzierung der gesicherten Posi-
tion werden diese Werte aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert. Der Ausweis in der Ergebnisrechnung erfolgt in Abhédngigkeit von

der Art des Sicherungsgeschifts entweder im Operativen Ergebnis oder im Fall von
Finanztransaktionen im Finanzergebnis.

Fiir einen Teil der Sicherungsgeschifte wurde das sogenannte ,Hedge-Accounting*
nach TAS 39 angewendet:

Cash Flow Hedge 936,9 760,9 74,6 0,1
Fair Value Hedge 53,5 102,1 2,6 -0,2
Zinsswap 500,0 500,0 -0,6 -28,3

1.490,4 1.363,0 76,6 -28,4

Die zur Reduktion des Wahrungskursrisikos eingegangenen Devisentermingeschifte
mit einem Nominalvolumen von 4.274,3 Mio € dienen im Wesentlichen der Absiche-
rung von konzerninternen Finanzierungen in Fremdwéhrung. Hier wurden im Wesent-
lichen Wahrungskursschwankungen des USD (1.116,0 Mio €), des CHF (2.046,9 Mio €),
des JPY (706,4 Mio €) und des GBP (281,9 Mio €) abgesichert.

Zukiinftige Transaktionen werden mittels Cash Flow Hedge nur dann gesichert, wenn
deren Eintritt mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit angenommen werden kann. Das
Nominalvolumen gesicherter zukiinftiger Transaktionen betrug zum Bilanzstichtag
936,9 Mio € und betrifft im Wesentlichen die Sicherung kiinftiger Umsétze in USD,
TWD und JPY und kiinftiger Ausgaben in CHF. Der Eintritt der gesicherten Positi-
onen wird innerhalb der ndchsten 36 Monate erwartet. Es wurden im Geschéftsjahr
53,9 Mio € Ertrige aus der Marktwertbewertung der Derivate erfolgsneutral im Eigen-
kapital berticksichtigt, 20,6 Mio € wurden aus dem Eigenkapital ausgebucht und als
Aufwand im Periodenergebnis erfasst.

Aufgrund des Nichteintretens geplanter Zahlungsstrome wurden im Geschéftsjahr
2008 Cash Flow Hedges mit einem Nominalvolumen in Héhe von 79,4 Mio € aus
dem Hedge Accounting entnommen. Dadurch wurde ein Aufwand von 10,9 Mio € im
Finanzergebnis realisiert.



Der Zinsaufwand der im Jahr 2005 aufgelegten Euro-Benchmark-Anleihe im Volumen
von 500,0 Mio € wurde durch als Fair Value Hedge bilanzierte Zinsswaps von 3,75 %
fix auf 6-Monats-Euribor variabilisiert.

[39] Management von Finanzrisiken

Preisschwankungen von Wihrungen und Zinsen konnen signifikante Gewinn- und
Cash Flow-Risiken fiir Merck zur Folge haben. Merck zentralisiert daher diese Risiken
soweit wie moglich und steuert diese dann vorausschauend, auch unter Nutzung von
derivativen Finanzinstrumenten.

Fremdwahrungsrisiken
Transaktionsrisiken: Aufgrund seiner internationalen Geschéftsausrichtung ist Merck
sowohl im Rahmen der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit als auch im Rahmen von
Finanzierungstitigkeiten Wahrungsrisiken ausgesetzt. Um diese Risiken zu begrenzen
oder auszuschalten, werden unterschiedliche Strategien angewendet.
Wihrungsrisiken aus Finanzierungstitigkeit werden grundsétzlich so weit wie mog-
lich durch den Einsatz von Devisentermingeschéften eliminiert. Wahrungsrisiken aus
operativer Tatigkeit werden regelmiBig analysiert und gegebenenfalls durch Devisen-
termingeschéfte oder Devisenoptionen unter Anwendung des Hedge-Accountings
reduziert.

In der folgenden Tabelle ist das Nettofremdwahrungsrisiko aus erwarteten und
gebuchten Transaktionen im Jahr 2009 in den wichtigsten Wahrungen dargestellt:

Fremdwé&hrungsrisiko aus Bilanzpositionen -464,6 136,3 185,4 6,6 -329.4
Fremdwéahrungsrisiko aus schwebenden

Geschaften und antizipierten Transaktionen -234,4 70,0 241,0 176.,4 722,4
Transaktionsbezogene Fremdwahrungsposition -699,0 206,3 426,4 183,0 393,0
Wirtschaftlich durch Derivate abgesicherte Position 674,5 -193,3 -370,4 -75,6  -169,4
Offene Fremdwahrungsrisikoposition -24,6 13,0 56,0 107,4 223,6
Veranderung der Fremdwahrungsposition

durch eine 10%ige Aufwertung des Euro 2,5 -1.3 -5.6 -10,7 -22,4

Translationsrisiken: Viele Merck-Gesellschaften sind auf3erhalb des Euro-Wéhrungs-
raums. Die Abschliisse dieser Gesellschaften werden in Euro tiberfiihrt. Durch Wih-
rungsschwankungen verursachte Verdnderungen aus der Translation der Vermogens-
werte dieser Gesellschaften werden im Eigenkapital abgebildet.

Zinsrisiken

Zinsrisiken stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit Finanzschulden in Hohe
von 1.301,4 Mio € und Geldanlagen in Hohe von 756,4 Mio €. Gegebenenfalls werden
durch Einsatz derivativer Instrumente Festzinszahlungen in variable Zinszahlungen
gedreht. Ziel ist, das Zinsergebnis zu optimieren und die Zinsrisiken zu minimieren.
Eine parallele Verschiebung der Zinskurve um 100 Basispunkte hétte bezogen auf die
Nettozinsschulden zum Stichtag einen Ergebniseffekt von -1,0 Mio € zur Folge. Dies
entspricht einem erhdéhten Zinsertrag um 5,9 Mio € auf finanzielle Vermégenswerte
und einem zusitzlichen Zinsaufwand von 6,9 Mio € auf Finanzschulden.
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Liquiditatsrisiken
Das Liquiditéatsrisiko, d.h. das Risiko, dass Merck seinen finanziellen Verpflichtungen
nicht nachkommen kann, wird durch Schaffung der notwendigen finanziellen Flexi-
bilitdt als auch durch ein effektives Cash-Management begrenzt. So steht Merck neben
liquiden Mitteln in Héhe von 869,5 Mio € eine Multi-Wéahrungs-Betriebsmittelkredit-
linie tiber 2 Mrd € mit einer verbleibenden Laufzeit von 6 Jahren zur Verfiigung sowie
bilaterale Kreditzusagen in Hohe von 476,7 Mio €. Es liegen keine Anzeichen vor, dass
eingerdumte Kreditrahmen in ihrer Verfiigharkeit eingeschriankt sind. Des weiteren
besteht ein Commercial Paper Programm tiber 2 Mrd €. Liquiditatsrisiken werden regel-
maBig tiberwacht und an das Management berichtet.

In der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich fixierten Zahlungen wie Tilgungen
und Zinsen aus bilanzierten, finanziellen Verbindlichkeiten und derivative Instrumente
mit negativem Marktwert dargestellt:

Anleihen und

Commercial Papers 997,7 42,5 - 76,2 1.000,0 - -

Verbindlichkeiten

gegeniber

Kreditinstituten 121,7 8,5 101,9 3,1 12,7 0,6 7,9

Sonstige

Finanzschulden 67,1 3,5 17,0 6,2 40,0 - 10,1

Sonstige Ubrige

Verbindlichkeiten 105,4 - 105,4 - - - -

Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing 9,5 0,1 51 0,2 4.4 - -

Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 449 1,7 40,9 4,9 3,4 - -
1.346,3 56,3 270,3 90,6 1.060,5 0,6 18,0

Kreditrisiken
Merck ist nur einem geringen Kreditrisiko, d.h. dem unerwarteten Verlust von Zahlungs-
mitteln oder Ertridgen ausgesetzt. Zum einen werden Finanzkontrakte nur mit Banken
guter Bonitit abgeschlossen, zum anderen bestehen fiir die Merck-Gruppe aufgrund
der breit angelegten Geschéftsstruktur weder hinsichtlich der Kunden, noch fiir ein-
zelne Linder besondere Konzentrationen von Kreditrisiken.

Das Kreditrisiko gegeniiber Kunden wird durch Analysen der Altersstruktur der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kontinuierlich betrachtet.
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[40] Sonstige Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Wertanséitze der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien stellen sich wie folgt dar:

Wertansatz Bilanz nach 1AS 39

Fortgefiihrte Beizulegender Beizulegender
Buchwert  Anschaffungs-  Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert
in Mio € 31.12.2008 kosten kosten erfolgsneutral  erfolgswirksam
Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 692,7 692,7 - - -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.659,4 1.659,4 - - -
Ausleihungen 15,5 15,5 - - -
Sonstige Forderungen 2143 2143 - - -
Sonstige origindre finanzielle Vermdgenswerte
der Kategorie
bis zur Endfélligkeit zu halten 37,1 37,1 - - -
zur VerduBerung verfligbar 67,0 - 18,0 41,4 7,6
zu Handelszwecken gehalten 0,9 - - - 0,9
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 90,6 - - - 90,6
Derivate mit Hedge-Beziehung 84,7 - - 83,5 1,2
Schulden
Anleihen und Commercial Papers 997,7 498,6 - - 49911
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 121,7 1217 - - -
Sonstige Finanzschulden 172,5 172,5 - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 843,7 843,7 - - -
Sonstige tbrige Verbindlichkeiten 3429 3429 - - -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 9,5 - - - -
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung aus
Finanztransaktionen 45,7 - - - 45,7
ubrige Derivate ohne Hedge-Beziehung - - - - -
Derivate mit Hedge-Beziehung 8,1 - - 8,9 -0,8
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorien gem. IAS 39
Ausleihungen und Forderungen 2.581,9 2.581,9 - - -
Vermdgenswerte der Kategorie
bis zur Endfélligkeit zu halten 37,1 37,1 - - -
zur VerduBerung verfligbar 67,0 - 18,0 41,4 7,6
zu Handelszwecken gehalten 91,5 - - - 91,5
Verbindlichkeiten der Kategorie
bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 1.979,4 1.979,4 - - -

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 544,8 - - - 544.,8
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Beizulegender

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Fortgefiihrte

Beizulegender

Beizulegender

Beizulegender

Wertansatz Zeitwert Buchwert  Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Wertansatz Zeitwert
nach IAS 17 31.12.2008 31.12.2007 kosten kosten erfolgsneutral erfolgswirksam nach IAS 17 31.12.2007
- 692,7 426,6 426,6 - - - - 426,6
- 1.659,4 1.378,3 1.378,3 - - - - 1.378,3
- 15,4 5151 515,1 - - - - 5151
- 214,3 196,3 196,3 - - - - 196,3
- 37,1 51,0 51,0 - - - - 51,0
- 67,0 86,4 - 23,7 62,7 - - 86,4
- 0,9 0,7 - - - 0,7 - 0,7
- 90,6 16,1 - - - 16,1 - 16,1
- 84,7 2,1 - - 1,2 0,9 - 2,1
- 1.005,5 976,1 504,8 - - 471,3 - 9773
- 119,6 142,2 142,2 - - - - 141,6
- 172,3 178,7 178,7 - - - - 182,0
- 843,7 646,9 646,9 - - - - 646,9

- 342,5 642,8 642,8 - - - - 641,7
9,5 9.8 9,9 - - - - 9.9 8,9
- 45,7 10,7 - - - 10,7 - 10,7

_ _ 0,9 _ - - 0,9 - 0,9

- 8.1 30,5 - - 1.1 29,4 - 30,5

- 2.581,8 2.516,3 2.516,3 - - - - 2.516,3

- 37,1 51,0 51,0 - - - - 51,0

- 67,0 86,4 - 23,7 62,7 - - 86,4

- 9.8 16,8 - - - 16,8 - 16,8
- 1.984,5 2.115,4 2.115,4 - - - - 2.118,2

- 544,8 482,9 - - - 482,9 - 482,9
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Die Nettoergebnisse der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien stellen sich

wie folgt dar:

aus Zinsen aus der Folgebewertung
VerduBe-
rungs-
Wertberichti- Wertaufho- gewinne/
2008 in Mio € gungen lungen -verluste
Ausleihungen und Forderungen 29,5 -10,1 5,2 -
Vermégenswerte der Kategorie
bis zur Endfalligkeit zu halten 3,8 - - 1.1
zur VerauBerung verfligbar 2.1 - - -0,2
zu Handelszwecken gehalten - -29,7 - -
Verbindlichkeiten der Kategorie
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -68,1 - - -
zu Handelszwecken gehalten - - - -
2007 in Mio €
Ausleihungen und Forderungen 40,9 -10,0 17,9 -
Vermégenswerte der Kategorie
bis zur Endfalligkeit zu halten 3.4 - - 0,1
zur VerauBerung verfligbar 17,3 - - 2,8
zu Handelszwecken gehalten - - - -
Verbindlichkeiten der Kategorie
bewertet zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten -251,1 - - -

zu Handelszwecken gehalten

Im Geschiftsjahr wurden Kursgewinne aus operativen Forderungen und Verbindlich-
keiten in Hoéhe von 11,4 Mio € (Vorjahr: 3,8 Mio €) gebucht. Aus Sicherungsgeschiften
fiir operative Geschifte wurden Aufwendungen von insgesamt 18,2 Mio € (Vorjahr:
Ertrége in Hohe von 7,7 Mio €) gebucht. Fiir finanzielle Forderungen/Verbindlich-
keiten wurden Kursverluste in Hohe von 18,4 Mio € (Vorjahr: Kursgewinne in Hohe
von 8,5 Mio €) gebucht. Aus Kurssicherungen fiir Finanzgeschifte wurde ein Verlust
in Hohe von 23,5 Mio € (Vorjahr: 2,5 Mio €) gebucht.
Der Zinsaufwand der Anleihe wurde durch Zinsswaps variabilisiert. Die Marktbe-
wertung der Anleihe fiihrte zu einem Aufwand in Hohe von 27,4 Mio € (im Vorjahr
6,7 Mio €), diesem stand ein Ertrag aus dem Zinsswap in gleicher Hohe gegeniiber.

[41] Haftungsverhiltnisse

davon davon

verbundene verbundene

in Mio € 31.12.2008 Unternehmen 31.12.2007 Unternehmen
Wechselobligo 0,1 - 0,1 -
Burgschaften 71,2 - 57,4 -
Gewdhrleistungsvertrage 1.4 - 0,7 -
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 27,8 - 34,1 -
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Der wesentliche Teil der ausgereichten Biirgschaften ist auf das Pharmageschéft in
Italien zurtickzufiihren. Dort miissen aufgrund steuerlicher Regelungen Biirgschaften
fiir die Riickerstattung von Steuerforderungen gegeniiber dem italienischen Fiskus
sowie fiir die Sicherstellung von Produktlieferungen an 6ffentliche Krankenhduser
hinterlegt werden. Die sonstigen Eventualverbindlichkeiten umfassen unter anderem
vergebene Sicherheiten auf Sachanlagevermogen wie Gebdude und potenzielle Verpflich-
tungen aus Rechtsstreitigkeiten, bei denen die Wahrscheinlichkeit eines Ressourcenab-
flusses zum Bilanzstichtag nicht hinreichend fiir die Bildung einer Riickstellung war.

[42] Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

davon davon
verbundene verbundene
in Mio € 31.12.2008 Unternehmen 31.12.2007 Unternehmen
Verpflichtungen zum Erwerb von
immateriellen Vermdgenswerten 1.643,1 - 1.247,7 -
Bestellungen fiir Investitionen
in Sachanlagevermdgen 265,1 - 76,3 -
Kiinftige Zahlungen aus Miete 70,0 - 62,9 -
Kiinftige Zahlungen aus Operating-Leasing 774 - 87,4 -
Langfristige Abnahmeverpflichtungen 8,3 - 0.3 -
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 22,6 - 30,9 -
2.086,5 - 1.505,5 -

Verpflichtungen zum Erwerb von immateriellen Vermégenswerten bestehen insbeson-
dere im Rahmen von Kooperationen zur Forschung und Entwicklung. Hier ist Merck
Verpflichtungen zur Zahlung von Meilensteinzahlungen bei Erreichen von bestimmten
Zielen durch den Partner eingegangen. Fiir den unwahrscheinlichen Fall, dass alle
Vertragspartner simtliche Meilensteine erreichen, miisste Merck bis zu 1.643,1 Mio €
(Vorjahr: 1.247,7 Mio €) fiir den Erwerb von immateriellen Vermoégenswerten zahlen.
Die Verpflichtungen lassen sich wie folgt unterteilen:

mogliche mogliche mogliche

Falligkeit Falligkeit Falligkeit in Gesamt
in Mio € in 1 Jahr in 1-5 Jahren (iiber 5 Jahren 31.12.2008
Verpflichtungen zum Erwerb von
immateriellen Vermdgenswerten 50,8 405,6 1.186,7 1.643,1

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind zum Nominalwert bewertet. Die Ver-
pflichtungen aus Leasing-Vereinbarungen lassen sich wie folgt unterteilen:

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Gesamt
in Mio € bis 1 Jahr 1 -5 Jahre liber 5 Jahre 31.12.2008
Barwert der kiinftigen Leasingraten
aus Finance-Leasing 11 8.4 - 9,5
Zinsanteil Finance-Leasing 0,1 0,1 - 0,2
Kiinftige Zahlungen aus Finance-Leasing 1.2 8,5 - 9,7

Kiinftige Zahlungen aus Operating-Leasing 22,8 47,2 7,4 774
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[43] Personalaufwand/Personen
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio € 2008 2007
Léhne und Gehalter 1.668,3 1.586,8
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 254,2 2251
Aufwendungen fir Altersversorgung 93,0 121,5
(ohne aufgegebene Geschaftsbereiche (Generics)) 2.015,4 1.933,4

Zum 31. Dezember 2008 zidhlten 32.800 Mitarbeiter zur Merck-Gruppe (Vorjahr: 30.968).
Im Jahresdurchschnitt waren 31.971 Mitarbeiter beschiftigt (Vorjahr: 30.791).

[44] Materialaufwand
Der Materialaufwand im Jahr 2008 betrug 1.089 Mio € (Vorjahr: 1.045 Mio € - ohne
Generics).

[45] Aufwand fiir Abschlusspriifer
Der Aufwand fiir die Konzernabschlusspriifer der Merck-Gruppe (KPMG) setzt sich wie
folgt zusammen:

2008 2007

Merck- davon Merck- davon

Aufwand in Mio € fiir Gruppe  Deutschland Gruppe  Deutschland
Abschlusspriifungen 5,6 1,7 8.3 3,9
Sonstige Bestatigungsleistungen 0,2 0,0 0,4 0,1
Steuerberatungsleistungen 0,4 0,1 0,4 0,1
Sonstige Leistungen 0,8 0,6 2,2 1,7
7.0 2,4 11.3 58

Die Aufwendungen fiir Abschlusspriifungen im Vorjahr enthielten Sonderaufwendungen
fiir Priicfungen im Rahmen der Akquisition von Serono.

[46] Corporate Governance

Die Entsprechenserkldrung nach § 161 Aktiengesetz wurde im Februar 2008 auf unserer
Website (www.merck.de/corporategovernance) aktualisiert veréffentlicht und damit
dauerhaft zugdnglich gemacht.



79 Anhang

[47] Unternehmen, die von der Befreiung gemiB §264 Abs. 3 HGB Gebrauch machen
Folgende in diesen Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen haben von der
Befreiungsmoglichkeit nach § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht:

Merck Pharma GmbH, Darmstadt

Chemische Fabrik Lehrte Dr. Andreas Kossel GmbH, Lehrte
Merck Selbstmedikation GmbH, Darmstadt

Serono GmbH, Darmstadt

[48] Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen
Nahestehend zur Merck-Gruppe sind die E. Merck KG, die Gesellschaften Emanuel
Merck Vermogens KG und E. Merck Beteiligungen KG (bis einschlieBlich 31. Dezember
2008: E. Merck Beteiligungen OHG). Grundsitzlich sind auch direkte oder indirekte
Tochtergesellschaften der Merck KGaA, assoziierte Gesellschaften und Joint Ventures
der Merck-Gruppe sowie Pensionsfonds, die als leistungsorientierte Pline gemés

IAS 19 zu klassifizieren sind, nahestehende Unternehmen im Sinne von IAS 24.

Des Weiteren sind die Mitglieder der Geschédftsleitung und des Aufsichtsrats der
Merck KGaA, des Vorstands und des Gesellschafterrats der E. Merck KG sowie deren
nahe Familienangehorige nahestehende Personen.

Zum 31. Dezember 2008 bestanden Verbindlichkeiten der Merck KGaA und der
Merck & Cie KG, Altdorf, gegentiber der E. Merck KG in Hohe von 332,8 Mio €
(Vorjahr: 626,6 Mio €). Ferner bestanden per 31. Dezember 2008 Forderungen
der Merck KGaA gegeniiber der E. Merck KG in Héhe von 18,0 Mio € (Vorjahr:

20,8 Mio €). Die Salden resultieren im Wesentlichen aus den Ergebnisabfiihrungen
der Merck & Cie an die E. Merck KG, den gegenseitigen Ergebnisabfiihrungen
zwischen Merck KGaA und E. Merck KG sowie aus der Gewdhrung von Darlehen
der E. Merck KG an die Merck KGaA. Diese Finanzverbindlichkeiten in Héhe von
98,2 Mio € (Vorjahr: 93,5 Mio €) werden zu marktiiblichen Konditionen verzinst.
Von Januar bis Dezember 2008 erbrachte die Merck KGaA Dienstleistungen fiir die
E. Merck KG im Wert von 1,2 Mio € (Vorjahr: 1,1 Mio €). Im Gegenzug erbrachte die
E. Merck KG fiir die Merck KGaA Dienstleistungen im Wert von 0,5 Mio € (Vorjahr:
0,5 Mio €). Per 31. Dezember 2008 hatte die Merck KGaA Forderungen gegeniiber der
E. Merck Beteiligungen KG in Hohe von 4,5 Mio € (Vorjahr: 5,8 Mio €). Von Januar
bis Dezember 2008 erbrachten die Merck KGaA und die Merck Shared Services Europe
GmbH gegeniiber der E. Merck Beteiligungen KG Dienstleistungen im Wert von

0,5 Mio € (Vorjahr: 0,3 Mio €) und gegeniiber der Emanuel Merck Vermégens KG im
Wert von 0,1 Mio € (Vorjahr: 0,1 Mio €).

Geschiftsvorfédlle mit wesentlichen Tochtergesellschaften wurden im Zuge der
Konsolidierung eliminiert und werden nicht weitergehend erldutert. Angaben zu
Pensionsfonds, die als leistungsorientierte Pline geméB IAS 19 zu klassifizieren
sind, konnen den Angaben im Kapitel Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen entnommen werden. Weitere wesentliche Geschéftsvorfélle mit
diesen Pensionsfonds lagen nicht vor.

Gesellschaften der Merck-Gruppe lieferten von Januar bis Dezember 2008 Waren
im Wert von 0,3 Mio € (Vorjahr: 3,9 Mio €) an assoziierte Gesellschaften. Im glei-
chen Zeitraum wurden von assoziierten Gesellschaften keine Dienstleistungen fiir
Gesellschaften der Merck-Gruppe erbracht (Vorjahr: 5,2 Mio €). Weitere wesentliche
Geschiftsvorfille mit assoziierten Unternehmen traten nicht auf.



Die Beziige der Geschiftsleitung der Merck KGaA werden iiberwiegend vom Komple-
mentédr E. Merck KG getragen und in dessen Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand
erfasst. Fiir Januar bis Dezember 2008 wurden fiir Mitglieder der Geschiftsleitung
der Merck KGaA fixe Bezlige in Hohe von 2,4 Mio € (Vorjahr: 3,0 Mio €) und variable
Beziige in Héhe von 9,9 Mio € (Vorjahr: 21,9 Mio €) erfasst. Die variablen Beziige
basieren grundsétzlich auf dem rollierenden 3-Jahresdurchschnitt des Ergebnisses
nach Steuern des E. Merck Konzerns. Weiterhin ist in den Zufiihrungen zu den
Pensionsriickstellungen der E. Merck KG laufender Dienstzeitaufwand in Héhe von
2,0 Mio € (Vorjahr: 2,0 Mio €) fiir Mitglieder der Geschéftsleitung der Merck KGaA
enthalten.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung zur vorgeschlagenen Aus-
schiittung von 1,50 €/Aktie setzen sich die Beziige des Aufsichtsrats in Héhe von
586 T€ (Vorjahr: 964 T€) aus 116 T€ (Vorjahr: 95 T€) fixen und 470 T€ (Vorjahr:
869 T€) variablen Bestandteilen zusammen.

Weitere wesentliche Geschéfte, wie etwa die Bereitstellung von Dienstleistungen
oder die Gewdhrung von Darlehen, zwischen Gesellschaften der Merck-Gruppe
und Mitgliedern der Geschéftsleitung und des Aufsichtsrats der Merck KGaA, des
Vorstands und des Gesellschafterrats der E. Merck KG sowie deren nahen Familienan-
gehorigen fanden im Geschéftsjahr nicht statt.

[49] Angaben zur Aufstellung und Freigabe

Die Geschiftsleitung der Merck KGaA hat den Konzernabschluss am 5. Februar 2009
aufgestellt und zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat
die Aufgabe, den Konzernabschluss zu priifen und zu erkldren, ob er ihn billigt.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemi den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsitzen der Konzernabschluss der Merck-Gruppe ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Darmstadt, den 5. Februar 2009

bt dteg Loe, ) TGN

Karl-Ludwig Kley Michael Becker
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Bernd Reckmann Elmar Schnee



Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

+Wir haben den von der Merck Kommanditgesellschaft auf Aktien, Darmstadt, fiir die
Merck-Gruppe aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Aufstellung der erfassten Ertrige und Aufwendungen, Kapitalfluss-
rechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergin-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tiber die Geschaftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Mannheim, den 6. Februar 2009

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

A b anded o

Dr. Bernd Erle Manfred Jenal
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





