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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss der Merck-Gruppe ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Darmstadt, 28. April 2011

llec T

Karl-Ludwig Kley Michael Becker
Kai Beckmann Stefan Oschmann

N

Bernd Reckmann



Gewinn- und Verlustrechnung

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
ZUM 31. MARZ 2011

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
DER MERCK-GRUPPE

Umsatzerldse 2.477.,5 2.022,8
Lizenz- und Provisionserlose 86,2 76,1
Gesamterldse 2.563,8 2.098,9
Herstellungskosten -639,6 -486,6
Bruttoergebnis 1.924,1 1.612,2
Marketing- und Vertriebskosten -591,6 -468,2
Lizenz- und Provisionsaufwendungen -111,3 -122,2
Verwaltungskosten -124,9 -104,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen

und Ertrage -971 -1349
Forschungs- und Entwicklungskosten -379,5 -347,2
Abschreibungen immaterieller Vermégenswerte -248,2 -140,5

Beteiligungsergebnis - _

Operatives Ergebnis 3716 294,8
SondermaBnahmen 158,0 -
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 529,5 294,8
Finanzergebnis -68,3 -38,6
Ergebnis vor Steuern 461,2 256,1
Ertragsteuern -117,0 -61,5
Ergebnis nach Steuern 344,2 194,6
Nicht beherrschende Anteile -3,1 -3,1

Ergebnis nach Anteilen
nicht beherrschender Gesellschafter 3411 191,4

Ergebnis je Aktie (in EUR)
unverwassert 1,57 0,88

verwassert 1,57 0,88



Bilanz

BILANZ DER MERCK-GRUPPE

Kurzfristige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.178,7 9437
Wertpapiere und finanzielle Vermdgenswerte 361,2 55,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.269,6 2.296,3
Vorrdte 1.687,0 1.673,5
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 3376 564,7
Steuererstattungsanspriiche 79,9 93,7
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte - 36,7
5.914,1 5.664,2
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 12.082,3 12.484,1
Sachanlagen 3.173,5 3.241,5
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 4.8 50
Langfristige Finanzanlagen 159,2 130,3
Finanzanlagen zur Unterlegung von Pensionsverpflichtungen 216,6 216,9
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 60,2 52,9
Latente Steueranspriiche 607,1 593,1

16.303,7 16.723,8

Vermdgenswerte 22.217.8 22.388,0

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzschulden 733,8 356,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.066,7 1.200,1
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.056,1 1.054,6
Steuerschulden 392,7 368,4
Kurzfristige Riickstellungen 4043 3745
Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit zur VerduBerung gehaltener Vermogenswerte - 59
3.653,5 3.359,6
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Finanzschulden 4.5477 5.127,4
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 31,8 429
Langfristige Rickstellungen 486,9 524,2
Rickstellungen fiir Pensionen und @hnliche Verpflichtungen 1.590,6 1.581,6
Latente Steuerschulden 1.328,1 1.380,5
7.985,2 8.656,6
Eigenkapital
Gesellschaftskapital 565,2 565,2
Riicklagen 8.719,0 8.484,2
Direkt im Eigenkapital beriicksichtigte Ergebnisse 1.251,9 1.280,4
Eigenkapital der Anteilseigner der Obergesellschaft 10.536,1 10.329,8
Nicht beherrschende Anteile 43,0 42,0

10.579,1 10.371,8

Schulden und Eigenkapital 22.217,8 22.388,0



Segmentbericht

SEGMENTBERICHT DER MERCK-GRUPPE - PHARMA

Umsatzerlése

Lizenz- und Provisionserldse
Gesamterlose

Bruttoergebnis

Marketing- und Vertriebskosten
Lizenz- und Provisionsaufwendungen
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage
Forschungs- und Entwicklungskosten
Operatives Ergebnis
SondermaBnahmen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
Betriebsvermégen (netto)*
Segmentverbindlichkeiten*
Investitionen in Sachanlagen
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Abschreibungen

Wertminderungen

Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit
Free Cash Flow

Basis Free Cash Flow

FCR in %

ROS in %

1.344,9
823
14272
12216
-351,7
-106,3
-62,5
-48,0
-305,6
148,4
10
149,4
9.962,2
-1229,0
448
5,1
-199,4
-50,4
340,8
197,4
538,2
2731
19,1
10,4

*Berichtsjahr zum 31. Mérz 2011, Vorjahreswerte zum 31. Dezember 2010.

13363
70,5
1.406,8
1.186,5
-3222
-1169
-62,3
65,1
-304,4
178,0
178,0
10.359,7
-1.268,9
46,0
1,5
-1818
=172
246,1
-54.7
1914
1914
136
12,7

1162
03
116,6
82,1
-60,6
-0,4
-6,0
-1,5
-48
7.7

7,7
306,8
-79.9

0,6

0,1

-2,6

13,8
-0,8
13,0
13,0
11,2

6,6

1069
07
107,6
72,8
-56,8
-02
-59
-26
-48
15

15
3108
-86,4

1.4

0,3

-28

-1.2
-1.3
-25
=215
=23

1.4

Pharma

1.461,2
82,6
1.543,8
1.303,7
-4123
-106,7
-68,5
-49,5
-310,5
156,1
1,0
157,1
10.269,0
-1.308,8
455
52
-202,1
-50,4
354,5
196,7
5512
286,1
18,5
10,1

14432
712
1.514,4
1.259,4
-379,0
-117,0
-68,3
-67,7
-309,3
179,5
179,5
10.670,5
-13553
47,4
11,8
-184,5
-17.2
2449
-56,0
1889
1889
12,5
11,9



Segmentbericht

SEGMENTBERICHT DER MERCK-GRUPPE - CHEMIE*

Umsatzerlése

Lizenz- und Provisionserldse
Gesamterlose

Bruttoergebnis

Marketing- und Vertriebskosten
Lizenz- und Provisionsaufwendungen
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage
Forschungs- und Entwicklungskosten
Operatives Ergebnis
SondermaBnahmen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
Betriebsvermégen (netto)**
Segmentverbindlichkeiten**
Investitionen in Sachanlagen
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Abschreibungen

Wertminderungen

Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit
Free Cash Flow

Basis Free Cash Flow

FCR in %

ROS in %

608,4
29
6113
356,3
-146,1
-3,1
-28,2
=271
-32,6
72,0
72,0
6.208,5
-3243
16,0
1,0
-72,0
65,6
-141
51,5
57,8
9,5
11,8

2282
1.4
2296
127,0
=577
=17
-10,5
-14.8
-6,8
352
J52
6.435,6
-361,4
79
0,7
-11,6
30,0
-10,4
19,6
19,6
8,5
518

408,0
0,7
408,7
264,2
-32,6
-1,5
-8,7
-15,1
-36,5
168,8
157,0
3258
1.312,4
-1431
13,3
0,8
-27,0
116,9
181,6
298,6
97,6
239
413

3514
8l5
3549
2259
-30,5
=3
=93
=13
=313
1315
1315
1.289,8
-166,8
9,2
0,6
-23,4
=00
115,6
-89
106,7
106,7
30,1
37,1

Chemie

1.016,4
36
1.020,0
620,4
-178,8
-46
-369
-423
-69,0
240,8
157,0
397,8
7.520,8
4674
29,3
17
-99,0
182,5
167,6
350,1
1554
15,2
236

579,6
49
584,5
3529
-88,2
=52
-19,8
=331
-38,1
166,7
166,7
7.7253
-528,2
17.1
13
-350
=8)(0
145,6
=193
126,3
126,3
21,6
28,5

*Mit der Akquisition von Millipore in 2010 wurde der Unternehmensbereich Chemie neu strukturiert. Im Geschaftsjahr 2011 wird erstmals das Geschéftsfeld Cosmetic Actives
in der Sparte Performance Materials (vormals Sparte Merck Millipore) gefiihrt. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

**Berichtsjahr zum 31. Médrz 2011, Vorjahreswerte zum 31. Dezember 2010 wurden aufgrund der Umgliederung von Cosmetic Actives angepasst.



Segmentbericht

SEGMENTBERICHT DER MERCK-GRUPPE -

KONZERNKOSTEN UND SONSTIGES/MERCK-

GRUPPE

Umsatzerldse

Lizenz- und Provisionserlose
Gesamterlose

Bruttoergebnis

Marketing- und Vertriebskosten
Lizenz- und Provisionsaufwendungen
Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage
Forschungs- und Entwicklungskosten
Operatives Ergebnis
SondermaBnahmen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
Betriebsvermagen (netto)*
Segmentverbindlichkeiten*
Investitionen in Sachanlagen
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Abschreibungen

Wertminderungen

Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit
Free Cash Flow

Basis Free Cash Flow

FCR in %

ROS in %

*Berichtsjahr zum 31. Mérz 2011, Vorjahreswerte zum 31.

-0,5

-19,5
-53

-253

-253
66,8
=117
0,1
24
-1,5

-252,1
-259,9
-2559
-2559

Dezember 2010.

Merck-Gruppe

2.4775
86,2
2.563,8
1.9241
-591,6
-111.3
-1249
-97.1
-379,5
371,6
158,0
529,5
17.856,6
-1.787.9
74,9
9.3
-302,5
-50,4
2849
104,3
645,3
185,6
7,2
14,5

20228
76,1
20989
1612,2
-468,2
-122,2
-104,4
-134,9
-347,2
2948
2948
18.470,5
-1.898,4
64,7
14,0
-220,2
-26,2
278,7
12695
194,38
206,6
98

140



Kapitalflussrechnung

KAPITALFLUSSRECHNUNG DER MERCK-GRUPPE

Ergebnis nach Steuern

Abschreibungen [ Wertminderungen/Zuschreibungen

Verdnderungen der Vorrdte

Veranderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verdnderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Veranderungen der Ruckstellungen

Verdnderungen der Ubrigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Neutralisierung Gewinne/Verluste aus Anlagenabgéngen

Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage
Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

Investitionen in Sachanlagen

Akquisitionen

Investitionen in Finanzanlagen

Erlése aus Anlageabgdngen

KauffVerkauf von Wertpapieren

Verdnderungen der Finanzanlagen zur Unterlegung von Pensionsverpflichtungen
Verdnderungen der tbrigen finanziellen Vermdgenswerte

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Dividendenzahlungen
Ergebnisabfiihrungen an E. Merck KG und Riicklagenverédnderung

Verdnderungen der Verbindlichkeiten
gegenuber E. Merck KG

Ausgegebene Anleihen
Veranderungen der Gbrigen kurz- und langfristigen Finanzschulden

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Verdnderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
durch Wechselkursverdnderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel4quivalente am 1. Januar (Konzernbilanz)

Zuzlglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
vormals zur VerduBerung gehaltener Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 31. Marz

344,2
353,0
-62,7
-30,6

-109,8

25,8
-68,2
-164,1
-2,6
284,9

-9,3
-74.9
-0,6
485,4
-40,2
-1.3
-254.8
104,3

-104,8

-19,8

-22,8
-147,4

241,8

-8,0
9437

1,2
1.178,7

194,6
246,4
-20,6
-197,3
=153
-28,9
103,5
=0
-2,7
278,7

-14,0
-64,7
-7.8

39

=03
=19
1.3554
1.269,5

-2,5
-49,4

21,1
3.181,7
=157
3.135,2

4.683,4

79
5414

5.232,7



Free Cash Flow | Gesamtergebnisrechnung

FREE CASH FLOW DER MERCK-GRUPPE

Mittelfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Investitionen in Sachanlagen

Akquisitionen

Investitionen in Finanzanlagen

Erlése aus Anlagenabgédngen

Kauf/Verkauf von Wertpapieren

Free Cash Flow

Akquisitionsbedingte Auszahlungen
Zahlungen im Zusammenhang mit VerduBerungen (Auszahlungen = + | Einzahlungen = —)

Basis Free Cash Flow

GESAMTERGEBNISRECHNUNG DER MERCK-GRUPPE

Ergebnis nach Steuern
Zur VerdauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
Anpassung an Marktwerte
Umgliederung in die Ergebnisrechnung
Latente Steuereffekte
Verdnderung des im Eigenkapitals erfassten Betrags
Derivative Finanzinstrumente
Anpassung an Marktwerte
Umgliederung in die Ergebnisrechnung
Latente Steuereffekte
Veranderung des im Eigenkapitals erfassten Betrags

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Pensionszusagen und dhnlichen Verpflichtungen

Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
Latente Steuereffekte
Veranderung des im Eigenkapitals erfassten Betrags
Unterschiedsbetrag aus der Wahrungsumrechnung
Erfolgsneutrale Verdnderung
Umgliederung in die Ergebnisrechnung
Veranderung des im Eigenkapitals erfassten Betrags
Direkt im Eigenkapital beriicksichtigtes Ergebnis (Summe)
Gesamtergebnis
davon den Anteilseignern der Obergesellschaft zustehend

davon nicht beherrschende Anteile

2849
-9,3
-74,9

-0,6
4854
-40,2

645,3

-459,7
185,6

344,2

25,2
-44

08
21,6

11,8
2,1
-0,6
13.3

-69,1
3,5
-65,6
-30,7
313,5
3126
09

278,7
-14,0
-64,7

-7.8
&9
=13
194,8

11,9
206,6

194,6

-8,7

0.1
-8,6

=253

41
=21,2

381,6

381,6
351,8
546,4
538,3

8,1

25



EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Eigenkapitalveranderungsrechnung der Merck-Gruppe

DER MERCK-GRUPPE

Stand 1.1.2010

Ergebnis
nach Steuern

Direkt im Eigen-
kapital beriicksich-
tigtes Ergebnis
Gesamtergebnis

Dividenden-
zahlungen

Ergebnisabfiihrung
E. Merck KG ein-
schlieBlich Ruick-
lagenzufiihrung

Verdnderung

Konsolidierungskreis/

Sonstiges
Stand 31.3.2010

Stand 1.1.2011

Ergebnis

nach Steuern
Direkt im Eigen-
kapital berticksich-
tigtes Ergebnis

Gesamtergebnis

Dividenden-
zahlungen

Ergebnisabfiihrung
E. Merck KG ein-
schlieBlich Riick-
lagenzuflihrung

Veranderung

Konsolidierungskreis/

Sonstiges
Stand 31.3.2011

397.2 168,0 3.813,7 4.733,7

= = = 1914

= = - 1914

= = = -49.4

- - - 02
3972 1680 3.813,7 4.8759

397,2 168,0 3.813,7 5.040,9

= = 5 341,1

= = = 341,1

- - - -1048

- - - -13
3972 1680 3.8137 5.2759

-228,7

-0,2
-228,9

-370,4

-0,1
-370,5

18,8

-8,6
-8,6

21,6
21,6

18,5

47,5

=212
-21,2

26,3

-61,1

13,3
13,3

-47.8

509,9

376,7
376,7

886,6

1.344,6

-63.4
-63.4

1.281,2

9.460,1

191,4

346,9
538,3

-49.4

9.949,0

10.329,8

3411

-28,5
312,6

-104,8

-1,4
10.536,1

5885

Al

49

8,1

=23

-0:3
58,7

42,0

31

-2,2
0,9

0,1
43,0

9.513,6

194,6

351,8
546,4

-2,5

-49.4

-0,3
10.007,7

10.371,8

3442

-30,7
313,5

-104,8

-1.3
10.579,1

26
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Erlduterungen zum Konzernzwischenabschluss

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS DER MERCK-GRUPPE
ZUM 31. MARZ 2011

Der vorliegende Konzernabschluss ist auf die das operative Geschaft der Merck-Gruppe
fihrende Merck KGaA, Darmstadt, als Obergesellschaft aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der ungepriifte Zwischenabschluss der Merck-Gruppe zum 31. Médrz 2011 entspricht den
Vorschriften des IAS 34. Er wurde gemaB den Vorschriften der am Abschlussstichtag giltigen
und von der Européischen Union anerkannten International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 34 wurde ein verkiirz-

ter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 gewahlt. Die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegenlber dem Vorjahr beibehalten. Die
Erlduterungen im Anhang zum Konzernabschluss 2010 der Merck-Gruppe, insbesondere im
Hinblick auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gelten entsprechend.

Als Ertragsteuern werden die in den einzelnen Landern erhobenen Steuern auf den steu-
erpflichtigen Gewinn sowie die Verdnderung der latenten Steuerpositionen ausgewiesen.
Die Ertragsteuern im Zwischenabschluss werden auf Basis der Ergebnisse der einbezogenen
Gesellschaften und des jeweils giiltigen Steuersatzes als bestmdgliche Schatzung ermittelt.

Die Aufstellung des Zwischenabschlusses erfordert es, dass in einem bestimmten Umfang
Annahmen getroffen und Schatzungen vorgenommen werden missen. Die Annahmen und
Schitzungen basieren auf dem aktuellen Kenntnisstand und den aktuell verfligbaren Daten.

Folgende Anderungen von Standards, folgende Interpretation und folgende Anderung einer
Interpretation gelten ab dem Geschéftsjahr 2011 verbindlich:

o Uberarbeitete Fassung des IAS 24 ,Angaben Giber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen”

e Anderung des IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung - Einstufung von Bezugsrechten"

e Anderung des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards: Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben nach IFRS 7"

e "“\erbesserungen an den International Financial Reporting Standards" (in der Fassung des
IASB vom Mai 2010)

e [FRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente”

e Anderung des IFRIC 14 ,IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten
Vermdgenswertes, Mindestdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung"

Die neuen Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Zwischenabschluss.

Konsolidierungskreis

Zum 31. Marz 2011 sind 234 (31. Dezember 2010: 236) Gesellschaften voll konsolidiert.
Anteilig werden derzeit keine Unternehmen einbezogen. Zwei assoziierte Unternehmen
werden nach der Equity-Methode bewertet. Seit Jahresbeginn 2011 ergaben sich folgende
Anderungen: Zum 1. Januar 2011 erfolgte die Erstkonsolidierung der Beijing Skywing
Technology Co. Erstmals in den Konsolidierungskreis aufgenommen wurden drei neu



Erlduterungen zum Konzernzwischenabschluss

gegriindete Gesellschaften. Im Rahmen des Verkaufs des Crop-Bioscience-Geschafts wurden
zwei Gesellschaften entkonsolidiert. Aufgrund von Liquidation sind vier Gesellschaften aus
dem Konsolidierungskreis ausgeschieden.

Verkauf Crop-Bioscience-Geschaft

Im 1. Quartal 2011 erfolgte der angekiindigte Verkauf unseres Crop-Bioscience-Geschafts
an Novozymes A/S, Ddnemark. In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010 waren die ent-
sprechenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in den Positionen ,Zur VerduBerung
gehaltene Vermdgenswerte" beziehungsweise ,Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
zur VerduBerung gehaltener Vermoégenswerte" ausgewiesen. Die Sparte Performance
Materials erzielte im Jahr 2010 mit diesem Geschaft einen Umsatz von rund 46 Mio EUR.
Der Verkaufspreis in Hohe von 208,2 Mio EUR ist uns im 1. Quartal 2011 zugeflossen. Merck
erzielte aus dem Verkauf einen Gewinn in Hohe von 157,0 Mio EUR, der in der Gewinn- und
Verlustrechnung in den SondermaBnahmen ausgewiesen ist.

Der Verkauf des Crop-Bioscience-Geschéfts hat sich auf Basis der Werte zum
VerauBerungszeitpunkt wie folgt auf den Konzernabschluss ausgewirkt:

Kurzfristige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1,2
Vorrate 5,0
Forderungen 10,3
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0,6
17.1
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 13,3
Sachanlagen 42
Sonstige langfristige Vermogenswerte 2,0
19,5
Vermégenswerte 36,6
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.4
Langfristige Verbindlichkeiten 0,3
Verbindlichkeiten 17
Nettovermdgen 34,9
Verkaufspreis 208,2
Zwischensumme 173,3
Realisierte Wahrungsumrechungsdifferenzen -3,5
Transaktionskosten / Riickstellungen -12,8

Gewinn aus der VerduBerung 157,0

28
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Erlduterungen zum Konzernzwischenabschluss

Erstkonsolidierung der Beijing Skywing Technology

Ende Dezember 2010 hat Merck 100 % der Anteile an der Beijing Skywing Technology Co.,
Ltd., Peking, China, ibernommen. Bei dieser zur Sparte der Merck Millipore gehdrenden
Akquisition handelt es sich um einen fiihrenden Zulieferer fur die Biopharmazeutika-Branche
in China. Der Kaufpreis von insgesamt 14,5 Mio EUR wurde noch nicht an den Verkdufer
gezahlt. Die Erstkonsolidierung der Beijing Skywing Technology Co. erfolgte zum 1. Januar
2011.

Angekiindigter Erwerb des Mikrobiologie-Geschafts der Biotest AG

Am 22. Marz 2011 hat Merck angekiindigt, das Mikrobiologie-Geschéaft der Biotest AG lber-
nehmen zu wollen. Der Abschluss der Transaktion und damit die Erstkonsolidierung dieses
Geschéfts wird fir das zweite Halbjahr 2011 erwartet.

Abschreibungen immaterieller Vermdgenswerte

Diese Position der Gewinn- und Verlustrechung beinhaltet im 1. Quartal 2011
Wertminderungen in Hohe von 50,4 Mio EUR im Zusammenhang mit der Neueinschdtzung
des Geschaftspotenzials fir Cladribin-Tabletten.

SondermaBnahmen

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen SondermaBnahmen beinhalten den
Gewinn aus dem Abgang des Crop-Bioscience-Geschafts in Hohe von 157,0 Mio EUR sowie
einen nachgelagerten Gewinn in Héhe von 1,0 Mio EUR aus dem letztjahrigen Verkauf von
Théramex.

Segmentbericht

Vermdgens- und Ertragszahlen sowie weitere KenngréBen sind nach Tatigkeitsgebieten

im Segmentbericht aufgegliedert. Die Segmentierung erfolgt in Ubereinstimmung mit der
internen Berichterstattung flr die Merck-Gruppe. Die Tatigkeitsfelder beschreiben wir im
Einzelnen im Zwischenlagebericht in den Kapiteln zu den Sparten. Aufwendungen und Ertrage
sowie Vermdgen und Cash Flows werden vollstdndig den berichteten Sparten zugeordnet -
soweit es Konzernfunktionen anbelangt, dem Segment Konzernkosten und Sonstiges. Das
Finanzergebnis und die Ertragsteuern sowie daraus resultierende Cash Flows werden aus-
schlieBlich dem Segment Konzernkosten und Sonstiges zugewiesen. Die Verrechnungspreise
fur konzerninterne Umsatze legen wir marktorientiert fest. Zwischen den Segmenten bestan-
den keine wesentlichen Innenbeziehungen.

Mit der im Juli 2010 erfolgten Akquisition von Millipore wurde der Unternehmensbereich
Chemie neu strukturiert. Die Vorjahreszahlen zum 31. Marz 2010 wurden entsprechend an

die neue Spartenstruktur angepasst. Im Geschaftsjahr 2011 wird erstmals das Geschaftsfeld
Cosmetic Actives in der Sparte Performance Materials gefiihrt. Zum 31. Dezember 2010 bezie-
hungsweise im Geschaftsjahr 2010 war dieses Geschaftsfeld noch Teil der Sparte Merck
Millipore.
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Fiir das Betriebsvermdgen im Segmentbericht galt folgende Uberleitung:

Vermdgenswerte 222178 22.388,0
Monetire Aktiva (Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,

Ausleihungen, Wertpapiere) -1.634,9 -1.042,4
Finanzanlagen zur Unterlegung von Pensionsverpflichtungen -216,6 -216,9
Nicht operative Forderungen, Steuererstattungsanspriiche,

latente Steuern und Riickerstattungsanspriiche aus Planvermégen -721,7 -723,1
Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte - -36,7
Betriebsvermdgen (brutto) 19.644,5 20.368,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.066,7 -1.200,1
Sonstige operative Verbindlichkeiten -721,2 -698,3
Betriebsvermdgen (netto) 17.856,6 18.470,5

Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Zinsausgaben beliefen sich im 1. Quartal 2011 auf 124,0 Mio EUR (Vorjahresquartal:
16,2 Mio EUR). Der starke Anstieg dieser Ausgaben ist auf den Zinstermin im Marz 2011 bei
wesentlichen Anleihen, die im Vorjahr zur Finanzierung der Millipore-Akquisition aufgelegt
wurden, zurlickzufihren.

Durch den Verkauf des Crop-Bioscience-Geschafts hat sich der Free Cash Flow um 201,0
Mio EUR erhoht. Des Weiteren hat sich die im 1. Quartal 2011 erhaltene Kaufpreiszahlung
fir unser ehemaliges Pharmaunternehmen Théramex, das im Geschaftsjahr 2010 verduBert
wurde, in Hohe von 265,17 Mio EUR positiv auf den Free Cash Flow des 1. Quartals 2011 aus-
gewirkt.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ergibt sich aus dem Ergebnis nach nicht beherrschen-
den Anteilen dividiert durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der theoretisch aus-
stehenden Aktien. Die theoretische Aktienzahl berticksichtigt, dass das Komplementarkapital
nicht in Aktien verbrieft ist. Entsprechend der Unterteilung des Grundkapitals in Héhe von
168,0 Mio EUR in 64.621.126 Aktien ergibt sich eine theoretische Aktienzahl von 152.767.813
Stlick fiir das Komplementarkapital in Hohe von 397,2 Mio EUR. Insgesamt resultieren somit
565,2 Mio EUR beziehungsweise 217.388.939 Stiick theoretisch ausstehender Aktien.

Ergebnis nach nicht beherrschenden Anteilen (Mio EUR) 3411 191,4
Gewichtete durchschnittliche Anzahl

theoretisch ausstehender Aktien (Mio Stiick) 217,4 217.4
Unverwissertes Ergebnis je Aktie (EUR) 1,57 0,88

Zum Stichtag 31. Marz 2011 existieren keine potenziell verwéssernd wirkenden Aktien.
Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.
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Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zum 31. Mérz 2011 bestanden Verbindlichkeiten der Merck KGaA, der Merck Financial Services
GmbH und der Merck & Cie, Altdorf, gegentiber der E. Merck KG in Héhe von 422 Mio EUR.
Ferner bestanden zum 31. Marz 2011 Forderungen der Merck KGaA gegeniiber der E. Merck
KG in Hohe von 7,3 Mio EUR und gegeniiber der E. Merck Beteiligungen KG in Hohe von

2,1 Mio EUR. Die Salden resultieren im Wesentlichen aus den Ergebnisabfiihrungen der Merck
& Cie an die E. Merck KG sowie den gegenseitigen Ergebnisabflihrungen zwischen Merck
KGaA und E. Merck KG. Sie enthielten Finanzverbindlichkeiten in Hohe von 100 Mio EUR, die
zu marktiblichen Konditionen verzinst werden. Von Januar bis Marz 2011 erbrachte die Merck
KGaA Dienstleistungen fir die E. Merck KG im Wert von 0,3 Mio EUR. Gesellschaften der
Merck-Gruppe lieferten von Januar bis Mérz 2011 Waren im Wert von 0,5 Mio EUR an asso-
ziierte Gesellschaften. Zum 31. Madrz 2011 bestanden Forderungen von Gesellschaften der
Merck-Gruppe an assoziierte Gesellschaften in Hohe von 0,6 Mio EUR.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Merck hatte keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.



